AVIS DE SOCIETES

ETATS FINANCIERS INDIVIDUELS

SOCIETE CHIMIQUE ALKIMIA
Siége social : 11, rue des Lilas 1082 Tunis Mahrajene.

La Sociét¢ Chimique ALKIMIA publie, ci-dessous, ses ¢états financiers arrétés au
31 décembre 2019 tels qu’ils seront soumis a 1’approbation de 1’Assemblée Générale
Ordinaire qui se tiendra en date du 04 juin 2020. Ces états sont accompagnés des rapports
général et spécial des commissaires aux comptes, Mr Lotfi REKIK et Mr Anis LAADHAR.




BILAN

(Exprimeé en Dinars)

MHotes ALl 31 DECEMERE
ACTIFS 2019 2018
ACTIFS NON COURANTS
ACTIFS IMMOBILISES
IMIMOBILISATIOMNS INCORPORELLES Al 1 777 652,016 1 704 686,146
PAOIMNS : AMORTISSEMENT A2 {1490 071,516} (1465 743,646)
287 580,500 238 942,500
IMMOBILISATIONS CORPORELLES A3 111 172 545,846 90421 815,467
MOIMNS : AMORTISSEMEMT Ad (71 248 172,597) {52 002 563,573
39 924 373,249 21 419 251,894
IMIMOBILISATIONS FINANCIERES A5 46 867 741,649 30415 906,541
PMOIMNS : PROVISION A5 (9 730 B68,343) {12 595 775,693]
37 136 873,306 17 720 130,848
TOTAL DES ACTIFS IMMOBILISES 77 348 827,055 39 378 325,242
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS _~ — ~— ~~ |~ 1~ '~ ' 773481827.055| 39 378 325242
ACTIFS COURANTS
STOCKS AB 26 145 834 974 36001 221,309
PMOIMNE : PROVISION AT (1 704 A84,327) (1 786 745,473)
24 441 350,647 34 214 475,836
CLIEMNTS ET COMPTES RATTACHES A8 52 B3B8 280,865 45 387 203,017
MOIMNS : PROVISIOMN A9 {9 045 293,832) (8 658 451,161)
43 792 987,033 36 728 751,856
AUTRES ACTIFS COURAMNTS ALD 12 551 984,566 11 369 845,619
MOIMNS : PROVISIOMN {3 000,000} (3 000,000)
12 548 984,566 11 366 845,619
AUTRES ACTIFS FINAMNCIERS Al 194 805,254 228 575,649
LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES Al2 9 984 844 898 4210 687,558
TOTAL DES ACTIFS COURANTS _~~— ~~ ~~ ~~ | "1~~~ ~~90962972,398] 86 749 336,518
TOTAL DES ACTIFS 168 311 799,453 126 127 661,760




BILAN

[Exprimeé en Dinars)

Notes AU 31 DECEMBRE
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 2019 2018
CAPITAUX PROPRES
CAPITAL SOCIAL c1 19 472 530,000 19 472 530,000
RESERVES cz 39 727 253,000 39 727 253,000
RESULTATS REPORTES ca {51024 194,161) {29 187 676,551)

AUTRES CAPITAUX PROPRES

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT
RESULTAT DE L'EXERCICE

RESULTAT NET

PASSIFS

PASSIFS NON COURANTS

EMPRUMNT
PROVISIONS

TOTAL DES PASSIFS HON COURANTS
PASSIFS COURANTS
FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

AUTRES PASSIFS COURANTS
AUTRES PASSIFS FINAMCIERS

TOTAL DES PASSIFS COURANTS

P1
P2

23
pa
PS5

0,000

30 607,567

8 175 588,839

(15 928 042,461)

12 661 010,305
2574 850,279

30 042 714,016

(21 836 517.,610)

3434 065,921
2371948,682

15 235 860,584

137552 109,553
21988 365,322
1287 917,616

5806 014,603

97 277 509,578
13 208 093,614
1629 847,559

160 828 392,497

112 115 450,751

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

168 311 799,453

126 127 661,760




ETAT DE RESULTAT

(Exprimé en Dinars)

Notes| AU 31 DECEMBRE
2019 2018

PRODUITS D'EXPLOITATION

REVENUS R1 135 816 361,530 116 035 169,738

AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION R2 0,000 0,000

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION 135 816 361,530 116 035 169,738
CHARGES D'EXPLOITATION

VARIATION DES STOCKS DES PRODUITS FINIS R3 11453 846,304 {14 413 256 278)

ACHATS D'APPROVISIONNEMENTS CONSOMMES | R4 108 901 344,627 117 027 789,934

CHARGES DE PERSONNEL RS 18 998 958,999 18 121 241,707

DOTAT. AUX AMORTISSEMENTS ET AUX PROVISIONY R6 3 802 464,785 4468 357,546

AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION R7 17 182 294,955 15 659 072,531

TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION

CHARGES FINAMNCIERES METTES
FRODUITS FINAMCIERS ET PROD.DES FLACEMEMT|
AUTRES GAIMNS CROIMAIRES

AUTRES PERTES CRDIMAIRES

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT

MFPOT SUR LES BEMEFICES

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT

R10
R11

(160 338 909,674)

10 264 523,010
14 751 148,386
4405522 485
177938,349

(140 863 205,440)

3746 692,458
226 735,252
660 122,084

1516 543,546

R12

(15 778 338,632)

(149 703,529)

(21 711 009,454)

(125 508.156)

(15 928 042,461)

(21 836 517,610)

MODIFICATION COMPTABLE

RESULTAT NET APRES MODIFICATION COMPTABLE

(15 928 042,461)

(21 836 517,610)




ETAT DES FLUX DE TRESORERIE

(Exprimé en Dinars)

NOTES

AU 31 DECEMERE

2019

2018

ELUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION
EMCAISSEMENTS RECUS DES CLIENTS *

SOMMES VERSEES ALK FOURNIZSSEURS
ET AL PERESOMMEL

IMTERETS PAYES

IMPOTS ET TAXES PAYES A LETAT

AUTRES FLUX D'EXPLOITATION

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES

D'INVESTISSEMENT
DECAISSEMENTS AFFECTES A L'ACQUISITION
DIMMOB CORPORELLES ET INCORPORELLES
EMNCAISSEMENTS PROVENANT DE LA CESSION
DIMMOB.CORPORELLES ET INCORPORELLES
ENCAISSEMEMNTS/DECAISSEMENTS AFFECTES A
LACQUISITION DIMMOBILISATIONS FINANCIERES

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES

DE FINANCEMENT

ENCAISSEMENTS PROVEMNANT DES EMPRUNTS
REMBOURSEMENT DES EMPRUNTS
VARIATION DES MOBILISATIONS DE CREANCES

IMNCIDEMCE DES VARIATIONS DES TALX DE CHANGE
SUR LES LIGUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIGUIDITES

TRESORERIE AU DEBUT DE L'EXERCICE

124 334 950,000

{104 602 321,850)

{1026 105,440)

(3 641 469,475)

(654 886,094)

(17 830 099,416)
43 875,000

61 951,500

10 333 318,000
(1340 434 671)
(0.000)

5 774157,340

133 362 635,739

(108 963 208,860)

(589 148,704}

{3512 791,674)

{4 841 051,390}

{4 285 437,157
0,000

24 159,000

0,000
(2 233 771.237)
(7 205 255.786)

4 210 687,558

2204 695,431

TRESORERIE A LA CLOTURE

9 984 844,898

4210 687,558




NOTES AUX ETATS FINANCIERS
ARRETES AU 31/12/2019

I - PRESENTATION GENERALE DE LA SOCIETE CHIMIQUE ALKIMIA

La Société Chimique ALKIMIA, société totalement exportatrice régie par la loi N° 93-120 du
27 Décembre 1993, a été fondée en Septembre 1972, et a démarré sa production en 1976 a la capacité
nominale théorique de 30 000 tonnes par an de Tripolyphosphate de Sodium (STPP; Nas P; Oy)
obtenu par la neutralisation de I’acide phosphorique (H; PO,) par la lessive de soude caustique
(NaOH) ou par du carbonate de sodium (Na,CO;).

Le Tripolyphosphate de Sodium est une matiére premicre de base pour la fabrication des poudres
détergentes.

Depuis 2004, la production nominale de l'usine a été portée a 140 000 tonnes de STPP par an suite a
de diverses opérations de revamping et d'augmentation de capacité.

Données Générales :

Forme juridique : Société Anonyme

Capital social : 19 472 530 Dinars

Nombre d’actions: 1 947 253 actions de 10 Dinars chacune.

Siége social : 11 Rue des Lilas; 1082 Tunis — Mahrajéne

Usine : Zone Industrielle de Ghannouch — Gabés

Identifiant unique RNE : 0001716L

Matricule fiscal : 0001716L/A/M/000

Code en douane : 121 508 M

N° d’employeur (CNSS) : 50047/92

Président Directeur Général: Ali MHIRI

Commissaires aux comptes : AMC - ERNST & YOUNG et International Financial
Consulting (I.F.C)

IT - FAITS MARQUANTS DE I’EXERCICE 2019 :

- Bien que la quantité totale, au 31 Décembre 2019, de tri-polyphosphate de sodium
(STPP; NasP;0,) produite soit inférieure de 17% par rapport a celle de 2018, les ventes ont
enregistré une légere augmentation de 2% en 2019. C’est ainsi que la production a atteint 47 660
tonnes contre 57 710 et les ventes sont passées de 51 875 tonnes a 52 978 tonnes.

- La baisse de la production s’explique, d’une part par la réduction des livraisons d’acide
phosphorique du fait des difficultés sociales rencontrées au premier semestre 2019 par le Groupe
Chimique Tunisien et par la baisse de la demande du STPP, d’autre part, entrainant 1’arrét de la
production durant les mois de juillet et Aolt 2019, période qui a été mise a profit pour des
travaux d’aménagements et de modifications des Unités de production existantes pour les besoins
du nouveau projet de fabrication de MAP cristallisé.

- La Société continue de souffrir de I’impact et des retombées de 1’arrét de 1’approvisionnement de
ses usines en acide phosphorique depuis 2015 1’obligeant de déclarer la Force Majeure a trois
reprises et provoquant sa sortie du Marché de STPP et la perte d’une partie importante de ses
clients qui pour certains se sont orientés vers la concurrence et pour d’autres ont préféré
remplacer le STPP par d’autres produits de substitution

- Le Chiffre d’Affaires cumulé au 31 Décembre 2019 a enregistré une augmentation de 17% due
principalement a la dévaluation du dinar tunisien.




- Les investissements en 2019 ont porté principalement sur le projet de réalisation d’une Unité de
fabrication de MAP cristallisé dont les travaux arrivent a leur fin. Les opérations de montage des
équipements sont en cours et le démarrage de la nouvelle Usine accuse malheureusement un
retard par rapport au programme initial.

- Par ailleurs et par décision de son Assemblée Générale Extraordinaire du 27 Décembre 2019
la filiale ALKIMIA Packaging a augmenté son capital en le faisant passer de 2 000 000 DT
a 18 500 000 DT par conversion de ses dettes non payées, (réserves distribuées et dividendes),
vis-a-vis de la Société Chimique ALKIMIA et s’¢élevant a 16 500 000 DT.

III - REFERENTIEL COMPTABLE :

Les états financiers sont exprimés en dinars tunisiens et ont été préparés conformément aux principes
et normes comptables, tels que prévus par la loi 96-112 du 30 décembre 1996 portant promulgation du
systéme comptable des entreprises.

IV —NOTES SUR LES BASES DE MESURE ET LES PRINCIPES COMPTABLES
APPLIQUES :

1 —Immobilisations Incorporelles :

Les immobilisations incorporelles sont comptabilisées au cofit historique et sont constituées de
“’logiciels’’ qui sont amortis sur trois ans.
2 —Immobilisations corporelles :

a — méthode de comptabilisation : colt historique.
Ce cout englobe le prix d’acquisition, les droits de douanes s’il y a lieu, le frét,
I’assurance...

b — méthode d’amortissement :
La Sociét¢ Chimique ALKIMIA pratique la méthode d’amortissement linéaire aux taux

suivants :
© CONStIUCHONS ....uvitiniii it ceeieeeeann, : 5% Il’an
e Installations techniques, matériels et outillage .... : 10% I’an
e Matériel de transport ............coevviiniininninnnnn. : 20% I’an
o Installations générales, agencements et
aménagements divers .............coevuiieiiininnnnn : 10% I’an
e Equipements de bureaux .................cooeeeennnnn : 10% I’an
o Matériel pool........ccoovviiiiiiiiii e : 10% I’an
e Matériel informatique.............cccoeevviiinnnnn. : 33,34% I’an

3 — Participations :
Les participations de la Société sont comptabilisées au colt d’acquisition.

4 —Créances libellées en devises :

Les créances libellées en devises ont été actualisées sur la base du cours de la devise étrangere tel
que publié par la BCT au 31/12/2019.

5 —Dettes libellées en devises :

Les dettes libellées en devises ont été actualisées sur la base du cours de la devise étrangére tel que
publié par la BCT au 31/12/2019.




6-Les stocks :

=  Cout d’entrée :

Les stocks de matiéres premicres et pieces de rechange sont évalués au colit moyen

pondéré.

Les stocks de produits finis sont évalués au colit moyen pondéré annuel de production.

= Valorisation a la date de cloture :

Les stocks sont évalués au cott historique ou a la valeur de réalisation nette si elle est
inférieure. Les stocks de produits phosphatés sont évalués a leur cout de production ou

a leur valeur de réalisation nette si elle est inférieure.

7 —Revenus :

Les revenus libellés en monnaies étrangeres sont comptabilisés au cours moyen du

mois précédent la facturation.

V - INFORMATIONS AFFERENTES AUX ELEMENTS FIGURANT DANS LE

CORPS DES ETATS FINANCIERS :

A — Les actifs :

A — A, — Immobilisations incorporelles :

Désignation 31.12.2019 31.12.2018
Logiciels au 31.12.n-1 1704 686,146 1 704 686.146
Reclassement (immobilisations encours a logiciels) 72 965,870 0.000
Amortissements (1490 071,516) | (1 465 743,646)
Immobilisations incorporelles nettes 287 580,500 238 942,500
Ajz;— A4 —Immobilisations Corporelles :
Désignation 31.12.2019 31.12.2018

Immobilisations brutes année précédente 90 421 815,467 86 124 808,441
Mise en rebut 0,000 0,000
Cession 0,000 (45 000,000)
Acquisitions 20 750 730,379 4342 007,026
Reclassements 0,000 0,000
Amortissements (71248 172,597) (69 002 563,573)
Immobilisations corporelles nettes 39 924 373,249 21 419 251,894

Evolution des immobilisations :

Désignation 31.12.2019 31.12.2018

Terrain 2 281 623,567 2 281 623,567
Constructions 14 771 660,040 14 683 774,850
Matériels de Transport 1 605 308,538 1 605 308,538
Equipements, matériels et outillages 67 818 904,019 67 078 948,312
Immobilisations en cours 24 695 049,682 4772 160.200
Amortissements (71 248 172,597) (69 002 563,573)

Immobilisations corporelles nettes 39 924 373,249 21 419 251,894




As —Immobilisations financiéres :

Désignation 31.12.2019 31.12.2018

Participations a la F.1.G 20 000,000 20 000,000
Participation a la B.T.S 50 000,000 50 000,000
Participation KIMIAL spa 9535 868,343 9 535 868,343
Participation ALKIMIA Packaging SA 18 499 947,500 1 999 947,500
Participation Les salines de Tataouine 16 999 940,000 16 999 940,000
Participation S.E.P.J. 20 000,000 20 000,000
Participation S.T.M.C.I 100 000,000 100 000,000
Action S.T.M.C.I capital non appelé (50 000,000) (50 000,000)
Action Ste Amarrage Désamarrage 75 000,000 75 000,000
Préts au personnel a plus dun an 129 944,500 189 064,500
Cautionnements versés 1407 041,306 1316 086,198
Emprunt National 80 000,000 160 000,000
Provisions (9 730 868,343) (12 695 775,693)

Immobilisations financiéres nettes 37 136 873,306 17 720 130,848

La Société Chimique ALKIMIA est, depuis le 17 Avril 2006, I’actionnaire majoritaire dans le
capital de la Société KIMIAL SpA a Annaba en Algérie en détenant 55% de son capital social.
Compte tenu des problémes commerciaux et techniques rencontrés, depuis la date de prise de
participation, ayant engendré la perte de plus des trois quarts du capital, I’ Assemblée Générale
Extraordinaires des actionnaires de la Société tenue lel15 Septembre 2011 a décidé la dissolution
anticipée de la Société et a désigné, a cet effet, un liquidateur pour procéder a sa liquidation
conformément a la réglementation algérienne.

Par ailleurs, la Société Chimique ALKIMIA a procédé au 19 Novembre 2009, a la suite d’une
Assemblée Générale, a la constitution d’une Société filiale a 100% dénommée « ALKIMIA-
Packaging », Société anonyme au capital de 2 000000 DT ayant pour objet social le
conditionnement du carbonate de sodium et de tout autre produit chimique.

Par décision de son AGE du 27/12/2019, le capital de cette filiale a été augmenté a 18 500 000
DT divisé en 1850 000 actions de 10 DT chacune et ce par conversion de ses dettes vis-a-vis de
la Société Chimique ALKIMIA s’élevant a 16 500 000 DT,provenant de dividendes et de
réserves non verses.

Au mois d’Aolt 2011, la Société Chimique ALKIMIA a procédé a la constitution de sa
nouvelle filiale « Les salines de Tataouine » société anonyme dont elle détient 100% de son
capital s’¢levant a 17 000 000 dinars divisé en 1 700 000 actions d’une valeur nominale de 10
DT chacune. Cette filiale a pour objet la production de sulfate de sodium dans le cadre d’une
concession d’exploitation de Sebkhat Oum El Khialate a Tataouine. Les travaux de construction
de I’Usine de sulfate de sodium a Sebkhat Oum El Khialate ont pris beaucoup de retard et les
travaux de montage mécanique et technique ont été achevés en décembre 2015. L’entrée en
production effective a été déclarée le premier Mars 2016.

En 2019, la Société Salines de Tataouine a amélioré ses performances techniques en enregistrant
une production de 62 500 tonnes de sulfate de sodium contre 54 000 tonnes en 2018 et 31 280
tonnes en 2017. Compte tenu de ce niveau de production et de I’amélioration des prix de marché
du sulfate de sodium, la Société a pu réaliser un résultat bénéficiaire de 3 078 920,511 DT apres




trois exercices déficitaires(—1 581 861 DT en 2018; -6979 050,369 DT en 2017 et
-7 374 147,065 DT en 2016) et confirme ainsi les prévisions établies en 2018.

Par ailleurs, le business plan de la Société Salines de Tataouine, actualisé a la date de 1’arrété
des états financiers, confirme encore que le projet est rentable et les cash-flows prévisionnels
permettent de dégager une rentabilité appréciable et de couvrir largement les besoins de
trésorerie de la Société. D’un autre coté I’évaluation de la Société sur la base des cash-flow
actualisés, donnant une valeur des fonds propres largement supérieure au capital social
(totalement souscrit et libéré par la Société Chimique ALKIMIA), a justifié la reprise de la
provision pour dépréciation de cette Participation, constituée durant les exercices antérieurs.

A¢ — A7 —Stocks :

Les stocks au 31/12/2019 sont constitués de :

31.12.2019
7618 844,412
1223 026,138

31.12.2018

3958 454,560

2 066 645,327

125 194,713

2 030 062,490

18 596 379,060

2 981 034,196

4 955917,601

Désignation

acide phosphorique
lessive de soude (NaOH)
carbonate de sodium (Na2CO3) 23 479,103
Produits semi finis 2092 862,672
STPP 7 045 047,491
matiéres consommables 1764 962,360
fournitures consommables 5096 630,341

Emballages 1222 176,084 1263 412,072
Produits résiduels (Boues) 58 806,373 24 121,295
Provisions (1704 484,327) (1786 745,473)
Total net 24 441 350,647 34214 475,836
Ag — A —Clients et comptes rattachés :
Désignation 31.12.2019 31.12.2018

Clients locaux

Clients étrangers

Clients douteux

Effets a recevoir
Provision

Indemnisation Assurance

4532 182,059
37 681 448,406
19 005 355,786

1 589 651,409
(9 045 293,832)
(9 970 356,795)

1789 963,047
31 896 987,834
19015 191,342

293 168,589
(8 658 451,161)
(7 608 107,795)

Solde

43 792 987,033

36 728 751,856

Les provisions pour dépréciation des comptes clients douteux, s’élevant a 9 045 294 DT, se détaillent
comme suit :

- Au cours de 2016, un client important de la « Société Chimique ALKIMIA » a eu beaucoup
d'impayés sur ses clients en Inde ce qui I'a mis en difficulté. Cette situation 'a empéché de régler

ses dettes envers la Société, s’élevant au 31 Décembre 2019 a 18 428 357 DT.

Le montant remboursé par les compagnies d’assurance au cours des exercices 2017 et 2018 en
vertu des accords contractuels s’est élevé a 7 608 108 DT.

En 2019, une provision complémentaire de 386 843 DT a été constatée par la Société ramenant le
solde total de la provision a 8 458 460 DT. Ce montant représente I'estimation a la date de clbture
du risque de non-recouvrement au titre du reliquat de la créance.

- Des factures de vente sur le marché local pour 112 606 DT non payées a ce jour.

- Deux factures impayées sur KIMIAL SPA relatives au transfert du savoir-faire pour un montant de
474 228 DT.




Ao —Autres actifs courants :

Compte courant Les Salines de Tataouine
Divers
Provisions

6 128 280,425
887 595,880
(3 000,000)

Désignation 31.12.2019 31.12.2018
Diverses avances fournisseurs 1077 394,491 1 387 890,548
Avances au personnel 166 428,294 184 251,314
Etat impdt et taxes a reporter 1183 244,815 949 151,308
Produits a recevoir 3109 040,661 4384 411,171

3705 305,099
758 836,179
(3 000,000)

Solde

12 548 984,566

11 366 845,619

A —Autres actifs financiers :

Désignation 31.12.2019 31.12.2018
Echéances de I’année (n+1) des préts accordés au 109 845,254 141 135,649
personnel.
Intéréts courus sur Emprunt National 4 960,000 7 440,000
Echéance — 1 an / emprunt obligataire 80 000,000 80 000,000
Solde 194 805,254 228 575,649
A, —Liquidités et équivalents de liquidités :
Désignation 31.12.2019 31.12.2018
Placement (OPCVM) 361 192,370 249 956,790
Certificat de dépot 3 500 000,000 2 500 000,000
Dépots en banque 6 119 230,131 1 456 095,045
Caisse 4 422,397 4 635,723
Solde 9 984 844,898 4210 687,558
B — Capitaux propres et passifs :
Le tableau de variation des capitaux propres au 31/12/2019 se présente comme suit :
Désignation Capital Social Réserve Légale sI;éé:iearlvee:t pl:le;ief:)v:;s c/:;itt;e:x }::;‘;'::‘:: Ksulat Total
générales social propres de Pexercice
Solde au 31.12.2016 19 472 530,000 1 947 253,000 36 630 000,000 | 1150 000,000 153 974,367 -6 496 724,937 -9 054 875,980 43 802 156,452
Affectation résultat 2016
Réserves -9 054 875,980 9 054 875,980 0,000
Dividendes distribués 0,000
Report & nouveau
Subvention de mise & niveau
Amorti: subvention -61.683,400 -61.683,400
Résultat au 31.12.2017 -13 636 075,636 -13 636 075,636
Solde au 31.12.2017 19 472 530,000 1 947 253,000 36 630 000,000 | 1150 000,000 92 290,967 -15 551 600,917 -13 636 075,636 30 104 397,416
Affectation résultat 2017
Réserves -13 636 075,636 13 636 075,636 0,000
Dividendes distribués 0,000
Report 4 nouveau
Subvention de mise & niveau
Amorti subvention -61.683,400 -61.683,400




Résultat au 31.12.2018

-21 836 517,610

-21 836 517,610

Solde au 31.12.2018

19 472 530,000

1947 253,000

36 630 000,000

1150 000,000 30 607,567

-29 187 676,553 | -21 836 517,610

8206 196,406

Affectation résultat 2018

Réserves

-21 836 517,610 21836 517,610

0,000

Dividendes distribués

0,000

Report a nouveau

Subvention de mise i niveau

Amorti subvention

-30 607,000

-61.683,400

Résultat au 31.12.2019

-15 928 042,461

-15 928 042,461

Solde au 31.12.2019

19 472 530,000

1947 253,000

36 630 000,000

1150 000,000 0,000

-51 024 194,163 | -15928 042,461

-7 752 453,622

Le résultat par action est de (8,180) DT au titre de 2019 contre (11,214) DT au titre de 2018,

calculés comme suit :

Exercice 2019 2018

Résultat Net (15928 042,461) (21 836 517,610)
Nombre d’actions 1947 253 1947 253
Résultat par action (8,180) (11,214)

P; —Emprunts :

Le solde du compte «Emprunts a + d’un an» s’élevant a 12 661 010,305 TND au
31 décembre 2019 contre 3 434 065,921 TND au 31 décembre 2018, se détaille comme suit :

Désignation remboursements Echéances Solde + Ian
2020 31.12.2019 31.12.2018

CMT - UBCI 4642 857,140 | 357 142,846 0,000 357 142,846
de 5000 000 DT

CMT - BIAT 1923 076,925 | 769 230,770 2307 692,305 | 3076 923,075
de 5000 000 DT

CMT - BT 0,000 0,000 8 017 000,000 0,000
CMT - STB 0,000 0,000 2 336 318,000 0,000

P, —Provisions :

Les provisions pour risques et charges s’élévent au 31/12/2019 a 2 574 850,279 DT.

P;—Fournisseurs et comptes rattachés :

Fournisseurs 31.12.2019 31.12.2018

Groupe Chimique Tunisien 118 528 555,573 78 949 298,711
ALKIMIA Packaging 6776 661,090 8 303 884,108
STEG 1 498 559,793 1811 724,385
Effets a payer (GCT) 0,000 0,000
Four. Fact. non Parvenues 7246 396,673 5099 172,638
CLARKE ENERGY 0,000 437 782,257
La CARTE Tunis 0,000 36 850,370
LEMANDOU 0,000 0,000
CMA-CGM 217 576,290 137 015,520
Autres fournisseurs 3284 360,134 2501 781,589

Solde 137 552 109,553 97 277 509,578




P,—Autres passifs courants :

CNSS
Charges sociales provisionnées

1975 364,198
1256 231,602

Désignation 31.12.2019 31.12.2018
Charges a payer 15372 234,176 8091 276,034
Etat impdts et taxes 1 609 346,325 1004 811,797

1 804 862,015
1 188 149,457

Rémunérations dues au personnel 166 800,807 205 715,992
Autres 1 534 085,792 294 786,426
Avances recues des clients 74 302,422 618 491,893
Solde 21 998 365,322 13 208 093,614
Ps— Autres passifs financiers :
Désignation 31.12.2019 31.12.2018
Echéance a moins d’un an emprunt 1126 373,616 1483 516,486
Intéréts courus 161 544,000 146 331,073
Solde 1287 917,616 1629 847,559

C — Etat de résultat :

R; —Revenus :

Les revenus

totalisent135 816 361,530DT au 31

décembre 2019

116 035 169,738 DT au31 décembre 2018 et se détaillent comme suit :

contre

Désignation

31.12.2019

31.12.2018

Vente de STPP sur le marché local
Vente de STPP a I’export

Vente de produits résiduels (boues)
Vente de déchets

10 831 433,696
121 930 915,181
3018 012,653
36 000,000

6 822 824,665
105 652 264,075
3 548 400,998
11 680,000

Solde

135 816 361,530

116 035 169,738

R3 — Variation des stocks :

La variation des stocks de produits finis se détaille comme suit :

Désignation 31.12.2019 31.12.2018
Stock au 31/12/n-1 (14 413 256,278) 3146 750,894
Stock au 31/12/n 25867 102,580 (17 560 007,170)
Variation 11 453 846,304 (14 413 256,278)
R, — Achats d’approvisionnements consommes :
Désignation 31.12.2019 31.12.2018
Achats consommeés 108 901 344,627 117 027 789,934
Solde 108 901 344,627 117 027 789,934
Rs — Charges de personnel :
Désignation 31.12.2019 31.12.2018
Charges de personnel 18 998 958,999 18 121 241,707
Solde 18 998 958,999 18 121 241,707




R —Dotations aux amortissements et aux provisions :

Les dotations aux amortissements et aux provisions se détaillent comme suit :

Dotations aux 31.12.2019 31.12.2018

Amort. Immobilisations Incorporelles 24 327,870 0,000
Amort. Immobilisations Corporelles 2245 609,024 | 2371 757,760
Provisions pour risques et charges 726 261,211 753 491,730
Provisions pour dépréciation stocks 384 331,359 498 575,613
Provision pour Contrat déficitaire 0,000 476 988,774
Provisions pour dépréciation Titres et Créances Fin. 35 092,650 0,000
Provisions pour dépréciation créance 386 842,671 406 056,417
Provisions pour dépréciation divers cpt débiteurs 0,000 (26 212,300)
Transfert de charges d'amortissement 0,000 (12 300,448)
Solde 3 802 464,785 | 4 468 357,546

R; —Autres charges d’exploitation :

Désignation 31.12.2019 31.12.2018

Frét et transport sur ventes 5057 713,498 4145 608,809
Frais d’assurances 2 404 662,262 2 629 981,371

Frais sur ventes

1 847 647,013

1 955472,341

Autres charges 7 872 272,186 6928 010,010
Solde 17 182 294,959 15 659 072,531

Ry —Charges financiéres nettes :

Les autres charges financieres se présentent ainsi :
Désignation 31.12.2019 31.12.2018

Intéréts sur financement (7461 775,287) (2930 839,719)
Per.tes de change (3939 722,057) (2942 913,835)
Gains de change 1 136 974,334 9620 446,012

Solde

(10 264 523,010)

3 746 692,458

Ry —Produits financiers et produits des placements :

Les produits financiers se présentent ainsi :

Désignation 31.12.2019 31.12.2018
Intéréts des placements et comptes 281 148,386 226 755,252
Produits des participations 14 500 000,000 0,000
Solde 14 781 148,386 226 755,252

R —Autres gains ordinaires :

Les autres gains ordinaires se présentent ainsi :




Désignation 31.12.2019 31.12.2018
Produits sur éléments non récurrents 151 699,823 27 924,727
Produits sur exercices antérieurs 150 246,996 73 532,897
Reprise de provisions/stocks 466 592,505 466 514,647
Reprise de provisions pour risque 0,000 0,000
Reprise de provisions pour dép titres 3 000 000,000 0,000
Reprise de provisions contrat déficitaire 523 359,614 0,000
Plus-Values sur cession Immob. 0,000 0,000
Autres produits 113 623,547 92 149,813
Solde 4 405 522,485 660 122,084
Ry, — Autres pertes ordinaires :
Désignation 31.12.2019 31.12.2018
Mise en rebus d’immobilisations 0,000 0,000
Charges sur exercices antérieurs 177 938,349 1516 543,546
Solde 177 938,349 1516 543,546

Ry, — Impdt sur les sociétés :

L'impot sur les sociétés s'éleve au 31/12/2019 a 149 703,829 DT.

D — Etat des flux de trésorerie :

Flux provenant de I'exploitation :

Les flux de trésorerie provenant de 'exploitation s'élévent au 31 Décembre 2019 a 14 410 167
DT, contre 15456 455 DT au 31/12/2018, résultant de l'encaissement aupres des clients de la

somme de 124 334 950 DT et des décaissements d'exploitation de 109 924 783 DT.

Flux provenant des activités d'investissements :

Désignation 31.12.2019 31.12.2018
- Investissements de renouvellement (17 830 099,416) (4 285 437,157)
- Variation d’immobilisations Financiéres 61 951.500 24 159,000
- Cession d’immobilisation 43 875,000 0,000
- Encaissement subventions 0,000
Flux provenant des activités d'investissements (17 724 272,916) (4 261 278,157)

Flux provenant des activités de financement :

- Encaissements provenant de la mobilisation des 0,000
créances a l'export

- remboursement emprunt bancaire (1340 434,671)

Désignation 31.12.2019 31.12.2018
- décaissement dividendes et jetons de présence 0,000
- Encaissements provenant des emprunts 10 353 318,000 0,000

(7 205 255,786)

(2233771,237)

Les flux provenant des activités de financement 9012 883,329

(9 439 027,023)




Incidence des variations des taux de change sur les liquidités et équivalents de liquidité :

Désignation 31.12.2019 31.12.2018
- Gains de change 75 379,786 249 842,152
Incidence des variations 75 379,786 249 842,152

Trésorerie au 31 Décembre 2019 :

Au 31 Décembre 2019, la trésorerie s'éleve a 9 984 844,898 DT contre 4 210 687,558 DT au

31/12/2018.

E — Engagements hors bilan :

Engagements recus

Donneur d’ordre 2019 2018
- Cautions regues de nos fournisseurs 339 136,306 70 565,867
Total 339 136,306 70 565,867
Engagements émis
Bénéficiaire 2019 2018
- Caution en faveur de 'OMMP 6 546,000 179,055
- Caution en faveur de la douane 100 000,000 100 000,000
- Caution en faveur du GM.G.A 10 000,000 10 000,000
- Caution en faveur du ANGED 1 000,000 1 000,000
- Caution OIL LIBYA 5 000,000 5 000,000
Total 122 546,000 116 179,055

F - Transactions avec les Parties liées :

1 -Groupe Chimique Tunisien :

- Achat acide phosphorique : 63 854 939,419 DT

2 -Compagnie d’Assurance et de Réassurance Tuniso-Européenne :
- Primes d’assurance : 2 404 662,262 DT

3 - ALKIMIA-Packaging :

-Vente de Carbonate de Sodium en vrac
-Frais communs

4- Les Salines de Tataouine :

- Cession d’énergie électrique

- Frais communs

31609 822,635 DT
297 489,029 DT

2 055671,603 DT

681 875,360 DT




G — Contradle fiscal

La Société¢ Chimique ALKIMIA a recu en Octobre 2019 les résultats du contrdle fiscal approfondi
subi au cours de 1’exercice 2019 et portant sur tous les impdts et taxes auxquels la société est soumise
pour la période 2015 a 2017. L’Administration réclame le paiement d’un montant de 470 823 DT
(principal et pénalités).

La Société a formulé en Novembre 2019 sa réponse a 1’ Administration Fiscale conformément a la
réglementation en vigueur en rejetant certains chefs de redressements.

L’issue finale de ce controle fiscal ne peut étre déterminé de fagon fiable a la date de publication des
présents états financiers.

Cependant, Les états financiers de la société couvrent le risque li€ a cette affaire.

H - Impact du COVID-19 sur P’activité de la Société:

Au début de la période de confinement 1’activité de la Société Chimique ALKIMIA et de ses filiales a
été faiblement impactée par la pandémie COVID-19 vu que les Usines du Groupe ont continué a
tourner pour répondre aux besoins en maticres premicres du secteur de la détergence.

Cependant, et aprés les trois premiéres semaines de confinement et en relation avec les clients
étrangers de la Société, un ralentissement de la demande a commencé a se faire sentir du fait de la
baisse de I’activité industrielle des pays concernés et de la fermeture de certaines frontieres. Ce
ralentissement de la demande ne manquera pas d’affecter éventuellement I’activité de la Société et de
peser sur sa trésorerie si cette pandémie venait a perdurer.

Ceci étant, le seul impact immédiat enregistré concerne les projets de développement du Groupe. En
effet, le projet de construction d’une Unité de production de MAPc accuse un retard par rapport au
planning initial. Le démarrage de cette nouvelle Unité est reporté de quelques semaines compte tenu
de I’avénement du COVID-19 qui empéche le fournisseur espagnol des équipements principaux
d’envoyer ses équipes pour les tests de démarrage de 1’Usine.

I - Continuité d’exploitation

La situation financiére de la société mére ALKIMIA s’est détériorée par rapport a 2018 du fait d’un
cumul de plusieurs événements, en particulier :

- Les fonds propres de la Société totalisent au 31 Décembre 2019 la somme négative de
7 752 454 DT en raison des pertes cumulées subies au cours des derniers exercices ;

- La production a enregistré une diminution de 17% en passant de 57 710 tonnes en 2018 a
47 660 tonnes en 2019. Cette baisse s’explique, d’une part par la réduction des livraisons d’acide
phosphorique du fait des difficultés sociales rencontrées au premier semestre 2019 par le Groupe
Chimique Tunisien et par la baisse de la demande de STPP, d’autre part, entrainant I’arrét de la
production durant les mois de Juillet et Aotit 2019 ;

- La Société continue de souffrir de I’impact et des retombées de 1’arrét de 1’approvisionnement de
ses usines en acide phosphorique depuis 2015 I’obligeant de déclarer la force majeure a trois
reprises et provoquant sa sortie du marché de STPP et la perte d’une partie importante de ses
clients qui pour certains se sont orientés vers la concurrence et pour d’autres ont préféré remplacer
le STPP par d’autres produits de substitution.

Malgré que cette situation pourrait présenter une incertitude significative a poursuivre I’exploitation,
les Etats Financiers de la société arrétés au 31 Décembre 2019 ont été préparés sur la base du principe
comptable de continuité d’exploitation en prenant en compte, principalement, les éléments suivants :




La Société bénéficie du soutien du Groupe Chimique Tunisien, actionnaire a 40% au capital et
fournisseur de la principale matiére premiére (1’acide phosphorique) ;

La Société continue a travailler sur plusieurs projets de substitution, notamment celui de de 1’unité
de MAP cristallisé, dont le démarrage est prévu en 2020 avec une production initiale de 25 000
tonnes ;

La Société a présenté au Conseil d’Administration un Business plan (2020/2026) intégrant la
reconversion de I’Unité U1500 pour fabriquer d’autres produits phosphatés. Les discussions sont
en cours avec les parties concernées pour reconvertir cette unité dans les meilleurs délais et

Les filiales du Groupe, contribueront a partir des années 2021, selon leur Business plan, a
I’amélioration de la situation de la Société.




SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION
AU 31 DECEMBRE 2019

(Exprimé en dinars)

PRODUITS CHARGES SOLDES 31/12/2019 31/12/2018
Revenus et autres produits d'exploitation 135816 361,530 Détockage de production 11 453 846,304
Total 135816 361,530 Total 11 453 846,304 Production 124 362 515,226 130448 426,016
Production 124 362 515,226 Consommations 108901 344,627 Marge / coiit matiéres 15461 170,599 13 420 636,082
intermédiaires
Marge / colt maticres 15461 170,599 Services extérieurs 16 550 310,377
Total 15461170,599 Total 16 550 310,377 Valeur ajoutée -1 089 139,778 -1 684 958,679
Valeur ajoutée -1 089 139,778 Impots et taxes 631 984,582
Charges de personnel 18 998 958,999
Total -1 089 139,778 Total 19630943,581  Excédent brut -20 720 083,359 -20359 678,156

d'exploitation

Excédent brut d'exploitation

-20 720 083,359

Charges financiéres nettes

10 264 523,010

Produits des placements 14 781 148,386 Dotations aux amortissements 3 802 464,785
et aux provisions

Autres gains ordinaires 4 405 522,485 Autres pertes ordinaires 177 938,349
Imp6t sur les bénéfices 149 703,829

Total -1533412,488 Total 14 394 629,973

Résultat net de I'exercice

-15928 042,461

-21836 517,610




J — Evénements postérieurs a la date de cloture :

Ces états financiers sont arrétés par le Conseil d’Administration du 06 Mai 2020. Par conséquent, ils
ne reflétent pas les événements survenus postérieurement a cette date.




Rapport Général des Co-Commigsalres aux Comptes
Etats Financiers - Exgrcice clos le 31 Décembre 2019

iipssieurs [es acliennaires de la Societe Chimique ALKIMIA 5.4,

Rapport sur M'audit des Etats Firanciers

1. Opinian

En axécution de la misskn de Co.commissanal s comples qui nous @ & confite par wolre
hesamblée Gandrake du 30 Mai 2019, nous avens etiectué [audil des Eials Financiers de la « Sock
Chimigua ALKIMIA 5.4 » la caociabie], qui comprannent |e bilan améte au 31 Décambre 2019, [eat
o résultat of [étal das s de résorene pour lexercicn chs a cefle dabe, 2inai qua ks notes annexes,
¥ compris b réaumné dee principales méthodes complhables

Ces Elats Financiers fond ressorlin das capitaux prapres négalifs de 7 752 454 DT, y compria ke résulat
defichaing de 'exercice a'dkevant & 15 228 042 DT,

A notra avis, les Etats Financiers cHaints présentend sncinemant, dans tous leuns aspects signifcatifs,
ia situstion francine de k sockité au 31 Decembre 2019, ainsi que sa perlomanca financiére el ses
flux de irésorerie pour lexercice ¢ios & cetle date, confarmément su Systéme Complable des
Erinaprises.

2. Fondemeni de I'oginion

it avans effechst polie audit selon les nomes inkemalionales d'audit applcables en Tunisk, Les
respansabiiiks oui NEUS incombaent en vertu de Ges NOMNAS sonk plus amplament dacies dans la
saclion sRasponssbiis de l'audbeur pour Paudt des Efabs Financkeess du prasent ragporl. Mous
aniFFEs indapandants de ka sacklé conformament au righis de deantologie qui s'appliquent & audt
des Flats Financiess en Turisle @ nous nous SOMmes acquiles oes auines responsabilibés
déantalogiques qui nous Incombent sslan ces rAgkes

ous estimers Gis ks dlmants probanks que FOUS Bvons oblenus ganl sulligants of aponopriss pour
fandar nalra opinicn d'audit

3 Incartitude significative lids & la continuite dexploitatian

Mis sifiors [attention sur la ncte | auwe Etats Financiers qui indiqua que la sibualtian financiane de la
¢ Soodie Chimique ALKIMIA » sest debérionde par repport & 2018 du fait d'un cumul de plusigiirs
ubnmments. Comma || est ndiqué 4 la Aot susvste, cette situalicn ndique lexsiencs dune
incentitude signifcative susosplible de jeier un doule mportant sur 18 capach de la socilé & paUrsUvTa
son axploiabon

Matre apinian n'ast pas modifiee & Magand de cefia quastan.




4, Cuestions clés de 'audit

Les questions cks de 'audit sont las questions qui, selon notre jugement professionnal, ont @b |es ples
impartantes dans 'audit des Etats Financiers de |a péricde considérée. Ces guestions ont &8 traitées
dans le contexde de notre audil des Etats Financiers prig dans lzur ensemble ot aux fing de ia formation
de nodre opinion sur ceux-ci, &l NOUS N'EXEAMOoNE pas une cpinkan diatincts sur cas questions,

Wous avans déderring que la question décrite cl-apréa constitua une question clés de Fsudit gui dod
&lre communiquée dans Aoine rapport.

= Titres de participation

AU 31 Décembre 2019, la valeur complable nete des tires de participstion de la « Sociéld Chimique
ALKIMIA S8 » <'&lbve 3 35 519 BRA DT pour un tofal bilan de 156 311 799 OT.

Les tires de parficipation sont comptabilisés a leur coit d'acquisition (y compris les frals d'acquisition)
en respect avec |es dispositions de la Norme Comptatle Tunisienne 7 relative aux placements.,

A la date de cldture, il est procédé & lévaluation des participations & leur waleur d'usage ainsl
délarmines -

«  La valeur d'usage est estimés an lenant compte de plusieurs facteurs, notamment, la valeur oe
marché, Mactil net, les résultats et les perspectives de rentabilité de Fenireprise émetbrice ains gue
la conjonchure dconomigque et Futilitd procunés & 'entreprise.

¥ Une dépréciation est comptabilisée lorsgue la valeur netle comptable de ces paricipations ast
supdriaure & ey valeur d'usage

Risque identifié ;

Le risque que |a valeur nelte comptable des titres de panicipation excéds leur valeur d'usage et qu'une
dépréciation ne soit pas complabilisée au bilan constitue un rEque d'anomalie significative dans les
compies en ralson du recours important au jugemsent da la Direclnn

Notre réponse i oo risgoe
Dans ce cadre, nos bravaux ont consists notamment & |

¥ Revolr le processus d'estimation de |a dépréciation adogé par la Direction |
+  Identifier ol lester kes contrbles pedinents associés au processus o estimation |

¢ fpprécier le caractére raisonnable des hypothéses et examiner las modaliles relenues par la
Direeclion pour estimer la valeur d'usage des participations & |2 date de cldture |

¥ Analyser la performance économigque des entreprises émelirices et l'ulilité procurée par ces
participations 4 la & Sockté Chimigua ALKIMIA 5.4 o

¥  Revair les résultats des estimations effectudes durant Nexercice précédent.

5. Observalions
Mous attirons Fatkention sur les notes suivantes aux Etats Financiers qui décrvent certaines situabons

A- Mote G : Contrile fiscal

Cette note décrit que la sociélé a regu en Octobre 2018 les résultats du contrdle fscal approfondi subi
&n 2040 dant lssue finale ne peut &bre délarming de fagon fable & la date d'arété des #ats financiers

E- Mote H : Impact du COVID-19 sur 'activité de la Soclété

Cefte note décrit les impacts petentiels de Favanement de 3 pandémia Covid-19 sur les activites de la
o Socitle Chimigue ALKIMIA 5.4 »




G- Mote AS : Paricipation au capital de la soclété o Les Salines de Tataouine »

Ay mols d'Aolt 2011, la « Sockété Chimigua ALKIMIA v & procédé & la conslituton de la filiale
g Les Salines de Tatzouine = dont elle détient 100% du capital soclal e'&levant a 17 000 000 DT. Cette
filiake a pour objet la production de sulfate de sodium dans le cadre d'une concession d'exploitation de
« Sebkhat Oum El Khialate » & Tataouine. Les ravaux de construction de 'Usine de sulfate d¢e sadium
ant pris beaucoup de relard et les travaux de montage mécanique et technique ont &t achewes &n
Decembre 2015, L'entrée en production effective a eu beu s premler Mars 2016.

En 2019, la Société Les Salines de Tatacuine a amélicré ses performances technigues en enregistrant
une production de &2 500 tonnes de sulfate de sodium contre 54 000 tonnes en 2018 et 31 280 tonnes
en 2017. Compde tenu de ce niveau de production et de 'amélioration des prix de marché du sulfate de
sodium. |2 Société a pu réallser un résultal bénéficlaire de 207882171 DT apres frois Bxarcices
déficitaires ((1 581 81) DT an 2018, (6 879 050) OT en 2017 &1 (7 374 147) DT en 2016} et confema
ginsi les prévisions &tablies en 2018

L'éeyvaluation de la Sociétd sur ka base des cash-fows actualisss, donnant ainsi une valeur das fonds
propres supérieure au capital social {lotalement souscrit et libéré par la Sociatd Chimigue ALKIMIAY, a
justifié la reprise de la provision pouwr dépréciation au titre de cetie participation constitués durant les
SXErcices antériaurs.

O- Mobtes AE = AB : Créance douteuse sur un client important

Au cours de 2048, un cllient impaortant de k2 o Secidté Chimigua ALKIMIA » 8 eu besucoup d'impayas
sur s2s clients en Inde ce qul I'a mis en difficulté. Cette situstion 'a empéché de régler ses dettes envers
la Sockttd s'élevant au 31 Décembre 2019 & 18 428 357 OT

Le mantant remboursé par les compagnies d'assurance &u cours des exarcices 2017 et 2018 an verlu
des aceords contractusls 5'est &levd & 7 508 108 DT.

En 2019, une provision complémentaira de 386 843 DT a &té constatée par la Sociéts ramenant ke soloe
total de |a provision & & 458 460 DT, Ce montant représents leatimation & la dale de cléture du risque
da non-recouvrement su titre du reliquat de la créance

Motre opinion n'esl pas madifiée & 'agard de ces poants,
6. Rapport du Conseil d"Adminkstration

La responsabilité du rappert du Conseil d'Administration incombe au Censell d'Administration.

Motre opinion sur les Etats Financiers ne s'étend pas au rapport du Conseil & Administration et nous
nesprimons aucune forme d'assurance gue ce soit sur ¢@ rapport.

En application des dispositions de larticle 286 du Code des Sociétés Commerciales, nolre
respansabilité consiste & vérifier l'exactitude des informations données sur les comptes de la sociaté
dans le rapport du Conseil d’Administration par référence aux données figurant dans les Etats
Financiars. Mos travaux consistent 3 re le rapport du Conseil d dminstration et, ce faisant, 4 apprécier
gl existe une incohérence significative antre celul-cl et les Etats Financiers ou la connaissance: que
noUs avons acquise au cours de l'audit, ou encore i le rappon du Conseil d'Adminiatration semble
autrament componer une snomalie significative. Si, & la lumibre des travaux que nous avons effectues,
nous concluons & la présence dune anormalie significative dans e rappaort du Conesil dAdminisiration,
nows sommes tenus de signaler ce fait

Mous n'avons rien & signaler a cet égard.




7. Responsabilités de la Direction et des responsables de la gouvernance pour las Etats
Financiers

La Direction es! responssble de la préparation et de la présentalion fidéle des Etats Financers
conformément au Systirne Comptable des Entreprises, de la mise en place du contrale interne qu'elle
considére comme nécessaire powr permetire la préparation d'Etats Financiers axempls d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que de la détermination des
gstimations complabdes ralsonnables aw regand ¢ circonsiances.

Lars de |a préparation des Etats Financiers, c'est & ka Direction qu'il incombe d'évaluer ka capacité de
la sockdlé & poursuivre son exploitation, de communiquer, & cas échéant, les questions relatves ala
continuité de 'exploitation et d"appliquer ke principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si la
Direction & Fintention de liquider la sociétd ou de cesser son activité ou si aucune autre solution rialiste
i & 'orlire & elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller la processus d'Infarmation financiére de
I SocHte

8. Responsabilités de l'auditeur pour 'audit des Etats Financiers

Mos objectifs sont d'eblenir [Essurance raisonnable que les Etats Financiers pris dans leur ensemble
sant exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes cu dereurs, et de délivrer
un rapport contenant nobre opinion. L'asaurance raisonnable comrespond & un niveau éheve d assuranca,
qui ne garantit loutefols pas qu'un audit, réalisé conformément aux normes internationales d'audit
applicables an Tunisie, permettra toujours de délecter toute anomalie significative qui pourrait exster,

Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'emeurs et efles sonl conskdérées comme significatives
lorsqu'il est raisannable de s'attendre & ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer
sur les décisions @conomiques que les utiisateurs des Etats Financiers prennent en se fondant sur
caLE-Gl

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes internationales d'audit applicables en
Tunisie, nous exergons notre jugement professionnel ef falsons preuve d'espril critlque tout au long de
cif audi

En ocutra :

= Nous identifions et évaluons les risques que les Elats Financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'armeurs, concevons et metions @n ceuvre des
procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des ékements probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-detection d'une anomalie significative
rasullant d'une fraude est plus dlevé que celui d'une anomalie significative résultant d'ume erreur,
car la fravde peut implquer la collusion, 1a falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou ke contoumement du contrdle interme ;

»  MoUS Acguérons une compréhension des éléments du confréle inteme partinents pour I'awdit afin
de concevedr des procadures d'audit approprges dans les circonsiances |

»  Nous apprécions le caraclére approprié des méthodes comptables refenues et le carachéns
raisonnable des estimations complables faites par la Direction, de méme que des infarmatons y
afférantes fournies par cette derniére |




s MWous brons une conclusion quant au caractére approprig de 'utilisation par la Directicn du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éémants probants obtenus, quant a ['existance
e mon d'une incertitude significative lide & des événements ou situations susceptibles de jeter un
doute important sur la capacité de la sociéld 3 poursulvre son exgploitation. 5i nous concluons a
lexistence d'une incertiude significative, nous sommes lenus d'attirer Fattention des lecleurs de
notre rapport sur kes informations fournies dans les Etats Financiers au sujet de cette incartitude
au, s ces informations ne sont pas adéguates, d'exprimer une opinion modifiée, Nos conclusions
g'appuient sur ks &lérnents probants obtenus jusqu'a a date de notre rapport. Das évanerments ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener la socketé 3 cesser son exploitation

s Mous évaluons la présentation densemble, la forme et le contenu des Etats Financiers,
y comprs les informations fournies dans les notes, et apprécions si lee Etats Financiers
reprégentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre & donner une image
fidéle |

= Nous communlguons sux responsables de la gouvernance notamment 'dbendue et le calendrier
prévus des travaux d'awdit et nos constatations impartantes, y compris toute déficience imporante
du contrale inbarne gue AoUs aurons relevés au cours de nalre audit,

*  Mous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant que
Mous mous sommas conformiés aux régles de déontologie pertinentes concernant lindégendance,
&l leur communiquons toutes les relations et tous les autres facteurs qui peuvent raisonnablement
Ebre considérés comme susceptibles d'aveir des Incldences sur nofre indépendance ainsi que les
sauvegardes connexes sl y a beu.

*  Parmi les questions communiguées aux responsables de la gouvernance, nous delemminons
quelies ont été les plus importanies dans laudit des Etats Financiers de la periode considérnée. ce
zont les questions clés de MFawdit. Noua décrivons ces questions dans nolre rapport, sauf si des
lexles légaux ou réglementaires en empéchent la publication ou si, dans des clrconstances
extrémement rares, nous déterminons que NoUS Ne devicns pas communiguer une question dans
notre rapport parce que |'en peut raisonnablement s'attendre & ce que les conséquencas mnifasies
de |3 communication de cetbe quesiion dépasssnt les avaniages pour Fintergt publc.

Rapport relatif aux obligations légales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissarial aux comples, nous avons égalermnent procede s
wérifications spécifiques prévues par bes normes publiées par 'Ordre des Experts Comptables de
Tunisie &t par les texies réglementaines en vigueur en la matiére:

1. Efficacité du systéme de contrle interne

Mous avons procedé & lexamen des procédures de contréle interne relatives au traitement de
linforrmation comptable et A la préparation des Elats Financiers. Nous signalons, conformeément & ca
qui est requis par Farticle 3 de 1a loi B4-117 du 14 novembre 1984 tel que modifie par la lod 2005-86 du
1B octobre 2005, que nous n'avons pas relevd, sur la base de nofre examen, d'insuffisances majeurss
suzceplibles dimpacter nofre opinion sur les Etats Financiars.




2 Conformité de la tenue des comptes des valeurs moblliéres a la réglementation an
vigueur

En application des dispositions de |'article 19 du décrel n°2001-2728 du 20 novembre 2001, nous avons
procadé aux vérfications partant sur a conformité de la tenue des comptes des valeurs mobileres
émises par |a socidté avec la réglamentation en vigueur

La responsabilité de veiller & la conformité aux prescriptions da |a réglementation en vigueur incombe
& la Dwection

5ur la base des diligences que nous avons estimess nacessaires a Meltre en BUVTE, NOUS 1 aVons pas
détectd d'irrégularités lides & la conformité des comptes des valeurs mobileres de la société avec la
réglementation en viguer.

3, Autres obligations légales et réglementaires

En application des dispositions de Farticle 270 du Code des Socieles Commerciales, nous signalons 3
I'Assemblée Générale qu'au cours de l'accomplissement de noftre mission de commissarial aux
comples, nolws avons releva que les fonds propres de ba « Soclété Chimique ALKIMIA » tels que figurant
sur les Etats Financiers arrétés au 31 Décembre 2018 et approuvés par [Assembié Générale Ordinaire
tenue ke 30 Mai 2013 totalisent B 206 197 DT, soit 1 530 063 DT en deca de la moitké du capital social.

La sockté n'a pas observé les dispositions de ['artice 388 du code des sockdtés commerciales qui
stipule que le Conssd ¢ Adminisiration doit dans les qualre mois de Fapprobation des comptes,
provoquer |a réunion de ['Assemblée Géndrale Extraordinaine @ I'effet de stabuer sur la questjc-n d-E:
savolr 2l y a lieu da pronancer |a dissolution de la societe. L'Assemblee (Générale Extracrdinaire qui
i'a pas prononcé |a dissolution de la sociébé dans 'année qui suit la constatation des pertes, esl lenue
de réduire e capital d'un montant égal au moins & celui des pertes ou procader & l'augrmentaticn du
capital pour un montant égal au mains a célul de ces pertes

Tunis, le 21 Mal 2020

Les CO-commissaires aux Comptes
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Rapport Spécial des Co-Commissalres aux Comptes

Etats financiers - Exercice clos le 31 Décembre 2019

Massiours les actlonnaires de la « Societé Chimigua ALKIMEA 5.4 »,

En application de larticke 200 et sulvants et l'aricle 476 du code des sociélés commerciales, nous
reportons, ¢l-dessous, sur les conventions conclues et opérations realiseas au cours de Fevercice clos
au 31 Décembre 2018 visées par les textes sus-indiqués

Motre responsabiité est de nous assurer du respect des procédures légales d'autorisation et
d'approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction cormects dans les Etats Financiars.
Il ne nous appartient pas, de rechercher spécfiquement de fagon elendue lexistence éveniuelle de
telles convantions ou opérations mais de vous communiquer, sur la base des informations gui nous ont
&té données et celles obtenues au fravers de nos procédures d'audit, leurs caractaristiques & modalités
assentiells, sans avalr & nous prononcer sur keur utilité et laur bien fondé. Il vous appartient d"apprecier
lintérét qui s'attachalt 4 la canclusion de ces conventions et la réalisation de ces opérations en vue de
leur approtation

|. Opérations relatives 4 des conventions nouvellement conclues durant Mexercice clos au
31 Décembre 2019

Vatre Consell d'Administration ne nous a informés d'aucune convention nouvelensent conchue au Cours
de l'exercice chos le 31 Décembre 2019 at rentrant dans le cadre de ['article 200 et suivants ek l'artiche
475 du code des sociétés comimerciales,

Il. Opérations relatives a des conventions antérieures (autres que les rémunérations ces
dirigeants)

Uexécuticn des conventions suivantes, concues au cours des axercices antérieurs, s'est pOUrsUivie au
cours de ['exerciee clos au 31 Décembse 2019

= Gro Chim riigdan

- La & Sociélé Chimigue ALKIMIA S.A» & conclu avec ke « Groupe Chimique Tunisien » une
canvention en date du 28 novembre 1993, modifiée par deux avenants signés respectivement an
date du 72 Octobre 1908 et du 27 Seplernbre 2009, sslon [aquelle | « Groupa Chimique Tunisien »
s'engage & vendre & partir de ses unités de production, ala « Sociétd Chimigue ALKIMIA S.A », qui
acoaphe, 'acide phosphorique concentré dont elie a besoin pour son exploitation

- Les achats d'acide phosphorique effectués par la « Société Chimique ALKIMIA 5.4 » dans le cadre
de celle convenfion lotalisent au tire de Pexercice 2018 un  montant net de
&3 B54 939 DT. Le sokde fournisseur « Groupe Chimigue Tunisien » g'élave au 31 Décambra 2019
# 116 528 556 OT.




b Alkiri g SA

La « Sociéld Chimigue ALKIMIA 8A v a conclu avec sa filiake « ALKIMIA Packaging 5.4 » une
convention en date du 03 Janvier 2011 qui prévoit son approvisionnement auprés de cette demidse
en carbenale de sodium nécessaire 3 son exploitation. Cette convention a éte autorisée par ke
Consail &' Adminlstration de la « Société Chimigue ALKIMLA S.A » tenu en date du 10 Mai 2011

Les achats de carbonale de sodium effectués par k& « Société ALKIMIA S.A » dans le cadre de
catte convention &ékvent au tire de l'exercice 2019 & 31600 823 DT. Le solde fournisseur
a ALKIMLA Packaging 5.4 » s'éléve au 31 Décembre 2019 a8 776 661 DT.

La « Soclété Chimigue ALKIMIA 5.4 » a facturé & sa filiale « ALKIMIA Packaging 5.4 » des charges
GAmTLNeS au fitre de Nexarcice 2018 pour montant de 257 488 DT,

La &« Société Chimigue ALKIMIA 5.4 » a complabilise en 2017 eten 2019 des dividendes & recavair
au titre de sa paricipation au capital de la socété « ALKIMIA Packaging 5.A » pour des montants
respectifs de 2 000 000 DT et de 14 500 000 OT

U'Assemblée Ganérale Extraordinaire de la société « ALKIMIA Packaging S.A» réunie le
27 Décembre 2019 a augmenté e capital de la société en le faisant passer de 2 000 000 DT
4 16 500 000 DT par conversion de la créance totale de |a « Société Chimigue ALKIMIA S.A »
tetalisant 16 500 000 DT

Le compte courant « ALKIMIA Packaging $.A » présente au 31 Décembre 2019 un solde détiteur
da 167 768 DT

F Lios Salines de Tataouins

La « Société Chimigue ALKIMIA S.A » a réalisé des prestations de fourniture de ['ecadent
d'électricité produite par Funité de cogénération & sa filiale « Les Salines de Tataouine » pour un
mantant de 2 085 871 DT,

La « Société Chimique ALKIMIA S.4 v a facturé & sa filiale « Les Salines de Tataouine » dés
charges communes au fitre de 'exercios 2019 pour un montant de 631 875 oT

Le compte courant « Les Salines de Tataouine » présente au 31 Décembra 2018 un solde débitaur
de & 128 280 OT.

» La_Compagnie d'Assurance ef de Résssurance Tuniso-Européenne (CARTE
ASSURANCES]

La « Soclété Chimigue ALKIMIA 5.4 » continue 3 assures lous ses risques auprés de « La CARTE
Asslurances », La prime d'assurance supportée par la société dans e cadre de cette convenlion au
litrie dle 'annde 2010 s'aléve & 2 404 852 OT.




Il Dbligations ef engagements vis-d-vls des dirigeants

1- Les obligations et engagements envers s dingeants tels que vises a larticle 200 (nouveau) Il §
5 du code des sociétés commerciales e détaillent comma Suil

La rémunésation du Présidant Directeur Général est fixée par le « Comite de rémunération » tenu

2 18 Oclobre 2015,

Les adminisiraleurs sont rémunérés par des jetons de présence détermings par le Consell
d Administration &t soumis annueliement & lapprobation de [Assembiée Générale Annuelle

2- Les obligations et engagements de [ société chimique ALKIMIA 5.4 envers ses dirigeants, tels
qu'ils ressorent des Etats Financiers relatifs a lexarcice clos le 31 Décemnbra 2019 se présentant

commie sulk

Litelle

Ramunération brite [y compre avaniages en

nalura) )

! Jnﬂms de présanca pouwr ks administraleurs

[ Reésrnunérations IZIB-E- membres  du  comité
parmanent 4 audil

Totl
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