AVIS DE SOCIETES

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

SOCIETE CHIMIQUE ALKIMIA

Siége social : 11, rue des Lilas 1082 Tunis Mahrajene.

La Société Chimique ALKIMIA publie, ci-dessous, ses états financiers consolidés arrétés au
31 décembre 2020 tels qu’ils seront soumis a I’approbation de 1’Assemblée Générale Ordinaire qui se
tiendra en date du 09 septembre 2021. Ces états sont accompagnés du rapport des commissaires aux

comptes, Mr Lotfi REKIK et Mr Anis LAADHAR.




Etats Fir conselidés - Exercice clos Ig 31 Décembre 2020

Groups ALKIMIA

GROUPE ALKINMIA
BILAN CONSOLIDE
{Exprimé en Dinar Tunisien}

Notes
ACTIFS
ACTIFS NON COURANTS
Immobilisations incorporelles
- Amortissements et dépréciations des immobilisations
incorporelies
1
Immobifisations corporelles
- Amartissements des immobilisations carporelles
2
Immobilisations financiéres
- Provisions pour depréciation des immobthsations
financiéres
3
Actifs d'impbts différés 4
- Provisions pour dépréciation des achfs d1mpéts différes
Total des actifs iImmobilisés
Autres actifs non courants 5
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS
ACTIFS COURANTS
Stocks
- Provisions pour dépréciation des stocks
6
Chents et comptles rattachés
- Prowisions pour dépréciation des comptes clients
7
Autres actifs courants 8
- Provisions pour dépréciation des autres actifs courants
Placements et autres actifs financiers 9
Liguidités et équivalents de iguidités 10

TOTAL DES ACTIFS COURANTS

TOTAL DES ACTIFS

Soldes arrétés le
31 Décembre

2020 2019
1777 652 1777 652
(1753343)  (1490072)
24 309 287 681
214812668 198 746 337
(94 091 626) (88 086 829)
120721042 110 659 508
11721830 11574818
(9830868) (9 B30 868)
1890 962 1743 950
3210477 3560 013
(3210 477) .
- 3560 013
122636 313 __ 116 251 051
1497 076 1696 142
124 133389 117 947 193
20715669 40281150
(1705895) (1704 484)
26 000 676 38 576 666
48324045 55044 253
(8135515) (9135515
35188 530 45808738
16 541 239 8977 482
(2 703 768) (64 829)
13 637 471 8912653
772718 678 949
4869771 23252 154
86678 166 118 229 161
210811556 236 176 364
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Etals Financies consolides - Exercice clos le 31 Decembre 2020

Groupe ALKMIA

GROUPE ALKIMIA
BILAN CONSOLIDE
{Expnmeé en Dinar Turisien)

Notes

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

CAPITAUX PROPRES

Capital sociat

Reéserves consolidées

Autres capitaux propres

Total des capitaux propres avant résultat de l'exerclce

Résultat consohdé

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION 1"

Intéréts minontaires dans les réserves 11

Intéréts minontares dans le résultat 11
PASSIFS

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts 12

Provisions pour nsques et charges 13

TOTAL DES PASSIFS NCN COURANTS

PASSIFS COURANTS

Fourmisseurs et camptes rattachés 14

Autres passifs courants 15

Concours bancaires et autres passifs financiers 16

TOTAL DES PASSIFS COURANTS

TOTAL DES PASSIFS

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

Soldes arrétés le
31 Décembre

2020 2019

19 472 530 19 472 530
{35136 393) (5918 249)
227 654 -

{15 436 209} 13 554 281
{40174 933) (29 226 544)
{55611 143) (15672 263)
§34 500

39 34

51117 094 45 318 141
3780332 8224 016
54 897 426 63 543 157
138 336 565 150 657 628
42 541 664 24 186 585
30646 470 23 460 712
211 524 699 198 304 925
266 422 126 251 848 083
210 811 656 236 176 354
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Etats Fi consaidés - Exercice clos le 31 Décembre 2020

Groupe ALKIMIA

GROUPE ALKIMIA

ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Revenus

Yotal produits d'exploitation

Varnation des stocks de produits fims et encours
Achat d'approvisionnement consommes
Charges de personnel

Dotations aux amortissements et aux provisions
Autres charges d'exploitation

Total des charges d'explojtation

RESULTAT D'EXPLOITATICN

Charges financiéres nettes
Produits des placements
Autres gains ordinaires
Autres pertes ordinaires

RESULTAT COURANTS DES SOCIETES INTEGREES

Impbts différés
Impbts exigibles

RESULTAT NET DES SOCIETES INTEGREES

RESULTAT NET DE L 'ENSEMBLE CONSOLIDE

Part revenant aux intéréts minontares

RESULTAT NET REVENANT A LA SOCIETE CONSOLIDANTE

Notes

17

18
19
20
21
22

23
24
25

10

Période de 12 mois
close le

31-déc-20

31-déc-19

152 854 781

176 909 511

152 654 781

176 909 511

(76 208)
116 540 087
23383 183
13 325 520
26 433 416

7 167 409
133 894 281
22 162 655
8 437 546
24 342 406

179 605 997

196 004 297

(26 951 216)

(19 094 786)

(13 920 064)
143 208
15632 875
(467 165)

{11 188 486)
438 573

1 050 462
(273 394)

(39 662 361)

(29 067 630)

(349 536)
(162 998}

23978
(182 858}

(40 174 8S5)

(29 226 510)

(40 174 895)

(28 226 510)

(38)

(34)

(40 174 933)

{29 226 544)
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Etas Fi s - Exerice ¢ios la 31 Décembre 2020 Groupe ALKIMIA

GROUPE ALKIMIA
ETAT DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE
(Exprimé en Dinar Tuntsien}

Période de 12 mols
close le

Note _ 31/12/2020 3112/201%

Flux de tréscorerie llés aux opérations d'exploitation

Résultat net apres madifications comptables (40174 933) (29 226 544)

-Plus-values sur cessions dimmabilisations corporefles et incorporelles (12 500)

Autres ajustements 24
*Part revenant aux ntéréts minontaes 39 & 190 552
*Arnortissements el provisions 13 325523
*Vanation des

- Stocks 10 565 481 10 537 635
- Créances clients 7 620 208 4 388 683
- Autres actifs (7 695 096) 1479349
- Fournisseurs et autres dettes 534785 41015562

Résorptions subventions (1 047 692)

Résorplions des autres achfs non courants 199 066
*Impbt différe 349 536 (23 978)

Total des flux de trésorens hés aux operations d'exploitation {46 335 584) 36 361 523

Elux de trésorenie liés aux opérations d'investissement

Decaissements suite acquisitions d'immobilisations corporelles {16 085 974) (22 744 445)
et incorporelles

Décaissements suite acquisitions d''/mmobilisations financieres (147 012) 141162)
Décaissements suite acquisiions d'autres actifs non courars b {
Encaissements sur cessiens dimmobilisations corporelles 12 500 -
et incorporeltes 66 944
Encaissements sur cessions dimmobilisations financiéres - 8663
Total des flux de trésorene liés aux opérations d'investissement {16 220 486) (228 )

Ftux de trésoreree liés aux opérations de financement

a8
Encaissements suile déblocage emprunts 12983711 41-:)%19185)
Decaissements sur ptacements (83 770) ( 7 03
Encaissements subventions 1283746
Total des flux do trésorerie liés aux opérations de financement 14173687 4714252
Varation de tresorerie (18 362 383) 18 257 111
Trésorene au début de I'exercice 10 23252 154 4995 043
Trésorene & |a clbture de I'exercice 10 4 BE9 771 23 252 154
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Etats Financiers consolides ~ Exarcios clog le 31 Dacembre 2020 Groupe ALKIMIA

NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
(Exprimés en Cnar Tunisien)

I. Référentie! comptable

Les Etals Financiers annuels consclidés du GROUPE ALKIMIA, arrétés au 31 Décembre 2020, sont
élaborés et présentés conformément aux prncipes comptables généralement adrus en Tunisie tels que
défirus par la lo1 98-112 et le décret 86-2459 du 30 Décembre 1996 |l s'agi, entre autres

- Du cadre conceptue! ,

- De la norme compiable générate (NCT 1),

- Des normes comptables relatives a la consolidation (NCT 35 4 37),

- De Ia norme comptable relative aux regroupements d'entrepnses (NCT 38) et
- De la norme comptable relative aux informations sur les paries hées (NCT 39)

I, Principes de comptabilisation

Les Etats Financiers consolidés sont libellés en Dinar Tumisien et sont préparés en respectant
notamment les hypothéses sous-jacentes et les conventions comptables, plus précisément

Hypothese de la continuité de I'exploitation
Hypothése de la comptabilité d'engagement
Convention de I'entité

Convention de 'unité monétaire

Convention de la pénadicité

Convention du cotit histonque

Convention de la réahsation du revenu
Convention de rattachement des charges aux produits
Convention de 'objectivité

Conventton de permanence des méthodes
Convention de I'information compléte
Convention de prudence

Convention de I'mportance relative

Convention de prééminence du fond sur la forme

YY¥VVVVVYYYVVY¥YYY

Hl. Principes de consolidation

Les Etats Financiers consolidés comprennent les Etats Financiers de la sociéte mére « ALKIMIA SA »
et de ses filales arrétés au 31/12/2020

Les fillales sont consolidées & compter de la date d’acquisition, qui correspond & Ia date 4 laquelle le
groupe a ohtenu le contrdle et ce jusqu'a la date & aquelle I'exercice de ce contréle cesse

Les Etats Financiers des fikales sont préparés sur la méme période de réference que ceux de la société
mére, sur la base de méthodes comptables homogénes

Tous les soldes, produits et charges intra-groupe ainsi que les profits et pertes latents résultant de
transactions internes, sont éiminés en totahté

Les mntéréts munontaires représentent la part de profits ou de pertes ainsi que les actifs nets, qui ne sont
pas détenus par le groupe lis sont présentés séparément dans le compte de résultat conschidé et dans
les capitaux propres du bilan consolidé, séparement des capitaux propres aftribuables a la sociéte mere
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Elals Frianciers consalids - Exercice cios le 31 Décembre 2020 Graupe ALKINIA

IV. Périmétre et méthodes de consohidation :

Périmeétre de consolidation

Les Etats Financiers consolidés comprennemt ceux de ia société mere « ALKIMIA SA » et ceux c:es
entreprises sur lesquelles fa société exerce une influence notable ou un contréle exclusif ou conjoin

Methodes de consahidation
s L’Intégratron globale

Cette méthode s'applique aux entrepnises contraiées de manigre exclusive par ALKIMIA Elle requiert
la substitution du ¢olt d'acquisition des titres de participation détenus dans 1es filales par l'ensemble
des éléments actifs et passifs de celles-ci tout en dégageant la part des intéréts minortarres dans les
capitaux propres et le résultat

s [a mise en équivalence

Selon cefte méthode la participation est initialement enregistrée au codt d'acquisition et est ensuge
ajustée pour prendre en comple les changements postérieurs d I'acquisition de la quote-part de
l'nvestisseur dans l'actif net de la société consolidée abl

Cette méthode est appliquée aux sociétés dans lesquelles 1a socigté mere exerce une influence notable

L'analyse du portefeullle titres de participation du GROUPE ALKIMIA permet d'arréter le périmétre
suvant

. Méthade de Pourcentage

Sociétés Secteur r:;j;se::e Qualification  .onsondation d'intérét
ALKIMIA SA Industrie! Tunisie Mére Intégration globale 100%
ALKIMIA PACKAGING Industrisl Turisie Fiiale intégration globale 99,997%
LES SALINES DE TATAOUINE  Industnel Tunisie Filiale Intégration globale 99,999%

- « ALKIMIA PACKAGING » estune Société anonyme constituée avec un capiial de 18 500 000 DT
détenu 4 99.997% par la société mére ALKIMIA SA A la suite de la décision de YAGE du
1711212018, la société « ALKIMIA PACKGING » a procédé a une fusion absorption de la société
« GLASS BEADS NORTH AFRICA » SARL (GBNA) dont elle détenait 100% du capital avec date
d'effet le 1% Octobre 2019

-« LES SALINES DE TATAOUINE » est une société anonyme conshituée en aolt 2011 avec un
capital de 17 000 D00 TND délenu & 99,999% par la sociéte méere ALKIMIA S A

. Lasocitté « KIVIAL SPA » A Finstar des exercices précédents, 1a société « KIMIAL SPA », dont
le pays de résidence est FAlgéne, a été exclue de la consolidation des Etats Financiers cie
l'exercice 2020 du fait qu'elle est en phase de hiquidation et que les titres de participation y relatifs
sont provisionnés & 100% au niveau des Etats Financiers indwiduels de la société ALIMIA SA

V. Méthodes comptables

Les Etats Financiers consolidés du GROUPE ALKIMIA sont élaborés sur la base de 13 mesure dest
éléments du patnmoine au codt histongue Les pnncipes comptables les plus significatifs se réesumen
comme suit
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Elats Financiers consohés - Exeroice clos le 31 Décamre 2020 Groupe ALKIMIA

Revenus

Les revenus sont, soit les rentrees de fonds ou autres augmentations de ractif d'une entreprise, soit les
réglements des dettes de f'entrepnise (soit les deux) résultant de a hvraison de marchandises, de la
prestation de services ou de la réalisation ¢ autres opérations qui s'inscnvent dans le cadre des activités
principales ou centrales des sociétés du Groupe

Les revenus sont pris en compte au moment de 1a livraison aux clients ou au moment de ta réahsation
de services |is sont comptabilisés en net des remises et ristournes accordées aux clients

Evaluation des titres de participation

Les titres sont comptabilisés & la date d'acquisition pour leur colt d'acquisition tqus frais et charges
exclus & fexception des honoraires d'étude et de consell engagés a |'occasion de l'acquisition de t|trest
d'investissement, de participation ou de parts dans les entreprises associées et les co-entreprises €
parts dans les entreprises liées

Conversion des opérations en monnaies étrangéres, de réévatuation et de constatation des
résultats de change

* Reagles de conversien les charges et produits Libelléss en devises sont convertis en dinars sur 13
base du cours de change au comptant 4 la date de leur prise en compte

= Réévaluation des comptes de position & chaque arraté comptable les élements d'actif, de passif
et de hors bilan sont réévalués sur la base du cours moyen des devises sur le marché interbancatre
publié par la BCT & la date d'arrété

= Constatation du résultat de change & chaque arrété comptable la difference entre, d'une part les
éléments d'actf, de passif et de hors bilan et d'autres parts les montants correspondants dans les
comptes de contre valeurs posttion de charge sont prises en compte en résultat de la pérode
cohcernée

Iimmobilisations corporelles et incorporelles

Les immaobilisations sont comptabiisées & leurs colts d'acquisition hors taxes rec:t.lli’érﬁbkfsm'-3S
dotations aux amortissements des immobllisatons du groupe sont calculées selon la methode
économique

Homogénéisation et Ellmination des soldes et transactions intra-groupe :

Les opérations et lransactions interes sont traitées de maniére & neutraliser leurs effets Ces
opérations concernant principalement les comptes courants entre soclétés du périmetre

Les soldes réciprogues ams: que les produits et charges résultant d'opérations internes au groupe sont
éiminés lorsqu'lls concernent des fiiales faisant lobjet d'une intégration globale ou integration
proportionnel au prorata du pourcentage d'intérét

Impot différé

Les sociétes du GROUPE ALKIMIA sont soumises & Impot sur les sociétés (IS) selon les régles et les
taux en vigueur en Tunisie r
Il 2 été tenu compte d'un Impot différé pour les retraitements de consolidation ayant une incidence su
le résultat

Un actif d'mp6t différé est comptabilisé pour toutes les différences temporelies déductibles dan; la
mesure ol Il est probable qu'un bénéfice imposable, sur lequel ces différences temporelles déduch 1es
pourront ére \mputées, sera disponible Un passif d'impot différé est comptabilisé pour toutes les
différences temporelles imposables
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IA
Etats Financlers consolidés ~ Exercice clos e 31 Décembre 2020 Groups ALKIMA.
VI. Notes explicatives

Notes du Bilan - Actifs

Note 1 : Immobilisations incorporelles

Les immobiksations incorporelles nettes s'élévent a 24 309 DT au 31 Décembre 2020 contre
287 581 DT au 31 Décembre 2019 et sont détaillées comme suit

Soldes au Soldes au
Libelles 31/12/2020 311212019
Logiciels 1538710 1538 710
Réahsation Etudes - encours 238 943 - ::g 2;:
immabilisations incorporelies brutes 1777652 T
- Amortissements des immobilisations incorporelles (1514 40%) 4 )
- Provisions pour depreciation des immobilisations incorporelles (238 943) =
Immaobilisations incorporelles nettes 24 309

Note 2 : Immobilisations corporelles

Les immohilisations corporelles nettes s'ékevent a 120 721 042 DT au 31 Décembre 2020 contre
110 659 508 DT au 31 Décembre 2019 et sont détalllées comme suit

Soldes au Soldes au
Libellés 311122020 34/1212018
Installations diverses 109 469 003 108 617 42;
Constructions & Batiments 45397 733 45397 7::9
Immobiisations en cours 41849208 263569 9
Agencements et aménagements des terrains 4726 18% 472618
Terrain 4320 148 4320 148
Matenel de transport 1982121 | 953 ;gg
Maténel nformatique & télécommunicattons 1630080 1 627 805
Egquipements & MMB 567 825 5
Pool non utiisable 44175 44175
Total des immobilisations corporelles 209 986 571 193 920 240
Ecart d'évaluation 4 826 097 () 4 626 097
Immaobilisations corporelies brutes 214 812 668 198 746 337
- Amortissements des iImmobilisations corporelles (94 091 626) {88 086 829)
Immohilisations corporelles nettes 120 721 042 110 659 508

(% L'écart d'évaluation correspond aux plus/moins-values afferentes aux éléments d'actifs adentuﬁabrh?:
acquis lors de I'entrée dans le pénmétre de consolidation de la société G:BNA en vue de n:-:m%rﬁ3 o
valeur comptable de ces actifs & leur Juste valeur Cet écart d'évaluation n'a pas Iété amorti en 2 .
qu'il a &té affecté aux immobihisations en cours acquises aupres de la GBNA qui n'est pas encore entrée
en explotation au 31/12/2020

Note 3 : Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres nettes s'élévent 2 1890 962 DT au 31 Décembre 2019 contre
1743 950 DT au 31 Décembre 2019 et sont détallées comme suit

Soldes au Soldes au
Libellés 3111212020 31/12/2019
Actions 9 B50 868 9 850 322

1591

Dép6ts et cautionnements 1774693
Preas 96 269 132 465
Immobilisations financiéres brutes 11721 830 19175;?8861;
Prowisions pour dépréciation des titres de paricipation {9 780 868} ( (50 000)
Provisions pour dépréciation des autres immobthsations financléres (50 000) e
Immobilisations financieres nettes 1 880 962
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_Etats Financlers cansalides - Exercice clos le 31 Décembre 2020 Groupe ALKIMIA

Note 4 : Actifs d'impéts différés

Les actifs d'impots différés nets présentent une valeur nulle au 31 Décembre 2020 contre 3 560 013 DT
au 31 Décembre 2019 et sont détaillées comme suil

Libellés Soldes au Soldes au

3112/2020 31/12/2019
Actfs dimpét differés 3210477 3560 013
Provisions pour dépreciation des actifs dimpdts différés %) (3210 477) -
Actifs d'impét differes nets R 3 560 013

(*) Une provision pour dépréciation a &té constatée a fin 2020 pour le montant total de I'actif d'impét
différés existant au 31 Décembre 2020 pursqu'l est peu probable que cet achf sot recouvré sur un
avenir prévisibla

Note 5 ; Autres actifs non courants

Les autres actifs non courants nets s'élavent a 1 497 076 DT au 31 Décembre 2020 contre 1696 142
DT au 31 Décembre 20189 et sont détailllées comme suit

Libellés Seldes au Soldes au

31/42/12020 31/12/2019
Charges a répartr 1497076 1345 860
Ecart de conversion sur emprunts - 350 182
Total autre actifs non courants 1 497 076 1696 142

Note 6 : Stocks

Les stocks nets s'élévent a 28009 675 DT au 31 Décembre 2020 contre a8 576 666 DT
au 31 Décembre 2019 et sont détaillées comme suit

Libellés Soldes au Soldes au

31/12/2020 311212019
Produtts finis 11271 117 12 103 587
Consommabtes 7141 400 7 126 406
Matiéres premieres 5973 556 16977 163
Piéces de rechange et emballages 4 936 168 4015188
Produits réstduels (Boue) 393 429 58 806
Total brut 29 715 669 20 281 150
Prowvision pour dépraciation des stocks (1 705 995) {1 704 484)
Total net 28 009 675 38 576 666

Note 7 : Clients et comptes rattachés

Les créances clients nettes s'élévent & 39 188 530 DT au 31 Decembre 2020 contre 46 808 738 DT au
31 Décembre 2019 et sont détaliées comme suit

Libellés Soldes au Soldes au

3111212020 31/12/2019
Chients étrangers 28 460 849 33 834 270
Chients douteux 18 185 481 19 598 516
Clients locaux 7130545 6 608 404
Effets a recevor 3 199 164 1869 341
Chients factures 3 &tablr 309 362 4004 078
Indemnisations Assurances {9 970 357) (9 970 357)
Total brut 48 324 045 55 544 253
Pravisions pour dépréciation des chents douteux {7} (9 135 515) (8135 515)
Total net 39 188 530 46 808 738
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Etats Finanowers consolidés — Exercice clos ke 31 Décembre 2020 _Groupe ALKIMIA

{*) Ces provisions incluent un montant de B 458 460 DT hé & un chent important la « Société Chimique
ALKIMIA » qui a rencontré des difficultés en 2016 suite & des impayés importants sur ses chents en
inde Cette situation 'a empéché de régler ses dettes envers la « Societé Chimique ALKIMIA » s'élevant

au 31 Décembre 2020 & 18 428 357 DT

Le montant remboursé par les compagnies d'assurance au cours des exercices 2017 et 2018 en verlu
des accords contractuels s'est élevé 4 7 608 108 DT

En 2019, une provision complémentaire de 386 843 DT a &té constatée par la Société ramenant le solde
total de la provision & 8 458 460 DT Aucun changement hé a celte situation n'est survenu en 2020

Le montant de la provision constatée représente l'esimation 4 fa date de clture du nisque de non-
recouvrement au titre du reliquat de la créance

Note 8 : Autres actifs courants

Les aulrgs actfs courants nets s'élévent & 13 837 471 DT au 31 Décembre 2020 contre 891265307
au 31 Décembre 2019 et sont détalllées comme suit

Libellés Soldes au Soldes au

34/12/2020 31112/2019
Fournisseurs avances B 905 541 5 487 013
Autres actifs courants 2 796 851 335382
Produns 2 recevoir 2 441 793 1122 562
Taxes 1685 392 954 413
Impot debiteur 540 136 00 602
Personnel avances et préts 171 527 177 810
Total brut 16 541 239 8 977 482
Provisions pour depréciation des autres actifs courants (2 703 768) (64 829)
Total net 13 837 471 89128653

Note 9 : Placements et autres actifs financlers

Les placements et autres actifs financiers s'éléve & 772 719 DT au 31 Décembre 2020 contre 678 948
DT au 31 Décembre 2019 et sont détaillées comme suit

Libellés Soldes au Soldes au

3171212020 31/12/2019
Echeance a moms d'un an sur préts 213 425 222235
Placements courants 558 604 451 064
intéréts courus non échus 690 5650
Total 772719 678 949

Note 10 : Liquidités et équivalents de liquidités

Les liquidités et &quivalents de lguidite s'élévent a 4 869 771 DT au 31 Décembre 2020 contre
23 252 154 DT au 31 Décembre 2018 et sont détailllées comme suit

Libellés Soldes au Soldes au

311212020 31/12/2049
Certificats de depéts 3 500 600 8 000 000
Banques 1 355 856 15 240 110
Caisses 13915 12 044
Total 4869 771 23 252 164
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Etats Finanerers consafidés - Exercice clos le 31 Décembre 2020

Groupe ALKIMIA
Notes du Bilan — Capitaux propres et Passifs
Note 11 ; Tableau de variation des capitaux propres :
Le tableau de vanation des capitaux propres pour |2 pérode ailant du 1% Janvier 2019 au 31 Décembre 2020 se présente comme suit
Part du groupe | Partdes Part des
- . . Réserves Autres capitaux Résultat de dans les minoritaires | minorntaires
Désignations Capital Social consolidées propres I'exercice capitaux dans les dans le
propres réserves résultat
Soldes au 31.12.2018 19472 530 12 497 249 - (18 411 999} 413 557 779 536 11
Réserves (18 411 999} 18 411 999 - 41 (41)
Retraitements de consolidation 71 71 (77)
Subvention {3 570) {3 570)
Resuitat de 2019 {29 226 544) (29 226 544) 34
Soldes au 31.12.2019 19472 530 (5 918 249) - {29 226 544) (15 672 263} 500 34
Reserves (20 226 544) 29 226 544 - 34 (34)
Retratements de consohdation -
Subvention 8 400 227 654 236 054
Resultat de 2020 (40 174 933) {40 174 933) 39
Soldes au 31.12.2020 19 472 530 (35 136 393) 227 654 (40 174 933} (55 611 143) 534 319
Le capital sccial s'éléve au 31 Décembre 2020 & 19 472 530 DT divisés en 1 947 253 actions de 10 Dinars chacune
Le Résultat par action est de (20,632) DT au titre de 2020 contre (15,009) DT au tire de 2019, calculés comme suit
Exercice 2020 2019
Résuitat net {40 174 933) {29 226 544)
Nombre d'action 1947 253 1947 253
Résultat par action (20,632) (15,009)
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Note 12 : Emprunts

Les emprunts bancaires s'élévent & 51 117 094 DT au 31 Décembre 2020 contre 45 319 141 DT au
31 Décembre 2019 et sont détaillées comme suit

Libellés Soldes au Soldes au

31112/2020 3411212019
Emprunt BT 15 397 346 14 741 828
Emprunt AMEN BANK 13 030 696 11281 411
Emprunt STB 0 275000 21336 318
Emprunt ALBARAKA 7 011632 9756 979
Emprunt BIAT & 302 420 7 202 605
Total 51117 094 45 319 141

Note 13 : Provisions pour risques et charges

Les provisions pour nsques et charges s'élévent & 3780 332 DT au 31 Décembre 2020 contre
8224 016 DT au 31 Décembre 2019 et sont détalllées comme suit

Libellés Soldes au Soldes au

3114212020 311212019
Provisions pour contrats défictaires 959 273 20977
Aulres provisions pour nsques et charges 2 821059 8203039
Total 3780 332 8224 016

Note 14 : Fournisseurs et comptes rattachés

Les fournisseurs et comptes rattaches s'élévent a 138 336 565 DT au 31 Décembre 2020 contre
150 657 628 DT au 31 Décembre 2019 et sont détaillées comme suit

Libellés Soldes au Soldes au

31/412/2020 3114212018
Fournisseurs d'exploitation 131 251 536 142 275 300
Fournisseurs - Factures non parvenues 7085029 8382 328
Total 138 336 565 150 657 628

Nate 15 : Autres passifs courants

Les autres passifs courants s'élévent 4 42 541 664 DT au 31 Décembre 2020 contre 24 186 585 DT au
31 Decembre 2019 et sont détaillées comme suit

Libeltés Soldes au 3111212020 Soldes au 31/12/2019
Charges a payer 22 198 651 10 780 431
Personnel 9 B0 592 8523765
Avance des clients 5930 913 378 440
Autres passifs courants 3 265 845 2939 639
Retenues a la source 1 565 663 1545 804
Total 42 541 664 24 186 585
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Note 16 : Concours bancalres et autres passifs financiers

Lestconcours bancaires et autres passifs financiers s'élévent au 31 Décembre 2020 & 30 846 470 DT
contre 23 460 712 DT au 31 Décembre 2019 et sont détalllées comme suit

Libeflés Soldes au 31/12/2020 Soldes au 31/12/2019
Echéances & moins d'un an 14 818 802 11 905 597
mglr;lzz?:ntsden devise 6 382 080 10 213 607
- co:::suse créances 8814 695 733 333

630 793 608 175
Tatal 30 646 470 23460 712
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Notes de 'Etat de Résultat

Note 17 : Revenus

Les revenus s'élévent a 152 654 781 DT au titre de l'exercice clos le 31 Décembre 2020 contre
176 909 511 OT au ttre de I'exercice clos le 31 Décembre 2019 et se détalient comme suit

Libell¢ 2020 2019
STPP 128 346 057 132 762 349
:‘E;% ge sodium 12 274 3682 23 528 711

10 377 543 17 413 058
Produits résiduets 051 676 3018013
Autres ventes 694 723 187 380,00
Total 152 654 781 176 909 511

Note 18 ; Variation des stocks de produits finis et encours

La varaton des stocks de produts fimis et encours séleve au titre de rexercice clos le
31 Decembre 2020 & (76 208) DT contre 7 167 409 DT au titre de l'exercice clos le 31 Décembre 2019

Note 19 : Achats d'approvisionnements consommés

Les achats d'approvisionnements consommes s'élévent a 116 540 087 DT au titre de J'exercice clos le
ggrﬁ)ricembtre 2020 contre 133 894 281 DT au titre de lexercice clos le 31 Décembre 2019 et se détailent
e suy

Libefiés 2020 2019
Matieres premiéres 81 831034 107 232 211
Frais sur achats 17 946 624 17 660 630
Vanation des stocks 10 840 922 3384223
Fournitures et consommables 6121 507 5597 217
Total 116 540 087 133 894 281

Note 19 : Charges de personnel

Les charges de personnel s'élévent 4 23 383 183 DT au titre de l'exercice clos le 31 Décembre 2020

contre 22 162 655 DT au hitre de texercice clos le 31 Décembre 2018 et se détaillent comme suit

Libelles 2020 2019
Salaires bruts et prmes 18 636 B73 17 720 959
Charges sociales sur salarres 3392049 3631038
Autres charges du personnel 1008 147 596 415
Congés a payer 344 213 204 345
Total 23 383183 22 162 655
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Note 19 : Dotahons aux amortissements et aux provislons

Les Dotations aux amortissements et aux provisions nettes des reprises s'élévent a 13 325 520 DT au
titre de lexercice clos le 31 Décembre 2020 contre B437 546 DT au titre de l'exercice clos le
31 Décembre 2019 et se détaillent comme swit

Libellés 2020 2019
Dotations aux amortssements des immobilisations corporelies 6024 440 7661348
Dotations aux provisions pour dépréciation des autres achis courants 5847 060 -
Dotations aux provisions pour contrats déficitaires 838 207 -
Dotations aux provisions pour dépréciation des stocks 416 267 446 160
Dotations aux provisions pour nsques et charges 289 026 850 332
Dotations aux provisions pour dépréciation des mmobifisations incorporelles 238 943 -
Dotations aux amortissements des immobilisations incorporelles 24 329 24 328
Reprises de provisions sur stocks (414 777) (466 593}
Repnses de provisions pour nisques et charges (38 CB4) -
Dolations aux provisions pour dépréciation des comples clients - 386 843
Dotations aux provisichs pour dépréciation des immobilisations financiéres - 58 488
Reprises de provisions sur contrats défictares h (523 360)
Total 13 325 520 8 437 546

Note 22 : Autres charges d’exploitation

Les autres charges d'explotation s'élévent & 26 433 416 DT au ttre de lexercice clos le
31 Décembre 2020 contre 24 342 406 DT au tire de I'exercice clos le 31 Décembre 2019 et se détalllent
comme suit

Libeltés 2020 2019
Frais de transport 11 842 637 10912 438
Entretien et Réparation 3 655 899 2531038
Divers services extéreurs 3133233 2721030
Primes d'assurances 2 448 470 2649105
Locations 1 555 926 1072588
Impéts et taxes 960 793 12980636
Rémuneration d'intermédiarres et Honorarres 879171 §42693
Autres charges d'exploitation 594 237 602 916
Sous-Traitance 557 798 632 562
Commissions 447 647 605 444
Publiclté, publications, refations 170771 237 899
Déplacements, missions, réceptions 169 308 426052
Etudes et recherche 17 523 17005
Total 26 433 416 24 342 406

Note 23 : Charges financiéres nettes

Les charges financiéres nettes s'élévent & 13 920 064 DT (Charge nette) au bire de rexercice clos le
31 Décernbre 2020 contre 11 188 486 DT (Charge nette} au ttre de exercice clos le 31 Décembre 2019
et se détaillent comme suit

Libellés 2020 2019
Gan et peries de change (1 108 585) (1 153 542)
Charges d'intéréts (12 811 479) (10 034 944)
Total (13 920 064} (11 188 486}
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Note 24 : Produits des placements

Les produits des placements s'élévent a 143 209 DT au tire de Vexercice clos le 31 Décembre 2020
contre 438 §73 DT au titre de I'exercice clos ke 31 Décembre 2010 et se détaillent comme st

Libellés 2020 2019
Produrts des placemaents 140 446 422130
Intéréts créditeurs 2763 16 443
Total 143 209 438 573

Note 23 : Autres gains ordinaires

Les autres gains ordinarres s'élévent a 1 632 875 DT au titre de l'exercice clos le 31 Décembre 2020
contre 1 050 462 DT au htre de l'exercice clos le 31 Décembre 2019 et se détaillent comme suit

Libellés 2020 2018
Gans sur exercices antérneurs 269 837 506 636
Autres gaing 1250 538 543 B26
Total 1532 875 1050 462

Note 23 : Autres pertes ordinaires

Les autres pertes ordinarres s'élévent a 467 165 DT au titre de lexercice clos i 31 Décembre 2020
contre 273 304 DT au tire de lexercice clos le 31 Décembre 2019 et se rattachent exclusivement aux
pertes sur exercices anténeurs

Note 26 : Engagements hors bilan

Les engagement hors bilan du Groupe Alkimia se détaillent comme suit

» Engagements_hors bilan de la « Societé Chumgue ALKIMIA SA»;

Engagements émis

Hypothéques et nantissements

La « Société Chimique ALKIMIA S A » a affecté spécialement au profit de Ja « Société Tunisienne de
Banque (STB) et en Pan Passu avec la « Bangue de Tunisie (BT) » pour sureté, garante et
conservation du remboursement du principal des emprunts oblenus auprés de ses deux banques
s'élevant respectivernent 4 10 000 000 DT et 12 000 000 DT ansi que toutes les autres obligations
contractuelies (interéts conventionnels et de retard, ndemnités, frais et accessoes, primes
d'assurances, etc ) les garanties suivantes

- Hypothéque immoblliére de rang utile

v La totalité de la propriété sise & Tunis d'une superficie de 947 m’ objet du titre foncier
n° 88507 Tunis ,

v Latotaité de la propriété sise & Gabes, zone industrielle, congistant en un terrain d'une
superficie approximative de 128 514 m?, objet du compromis de vente conclu avec I'AFl en
date 26/09/1975 enregistré a la Recette des Finances de Ghannouch le 19/03/2018 , et

v  La totalté de la propnété consistant en les lots de terrain portant les n°33-1 et 33-2si1se d
Gabes, zone ndustnelle d'une superficie de 24 000 m?, objet du compromis de vente conclu
avec 'AF1 en date 20/10/2016 et 1/11/20216 enregistre 8 Gabes le 8/11/2016 & distraire du
utre foncier n°321 Gabes
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- Nantissement de rang utile
Conformément & Farticle 236 et suivant du Code de Commerce concernant le nantissement de fonds
de commerce, sont donnés en nantissement de rang utife, I'ensemble sans aucune excepton i e
des léments corporels et Incorporels composant un fonds de commerce et dindustre oSt
une unité de fabrication de MAP cristallisé et de STPP sis a Gabes, zone industrielie de Ghannouch, et
& Tunis, 11 Rue des Lilas

- Nantissement de prentler rang

C,onformément Ala Lol n°2001-19 du 6 Févnier 2001 relative au nantissement de 'outiiage et du maténel
d'éguipement professionnel, I'ensemble du maténiel installé dans le fonds de commerce SIS 4 Gabes,
zone industrielle Ghannouch et & Tunis, 11 Rue des Lilas

»  Autres enqagements émis

Désignations 2 020 2019
- Caution en faveur de 'OMMP 6 546 6546
- Caution en faveur de la Douane 100 000 100000
- Caution en faveur du G M G A 10 000 10000
- Caution en faveur de 'ANGED 1000 1000
« Caution OIL LIBYA 5000 5000
Total 122 548 122 546

Engagements recus

Les engagements recus se détalllent comme surt

Désignations 2 020 2019
- Cautions regues de nos fourmisseurs 205 992 339 136
Total 208 992 339 136
» Engagements hors bilan de la soctété « ALKIMIA Packaging »
Engagements émis
- Hypothéques
Objet En faveur de Montant (TND}
Crédit Usine de microbilies de verre Banque de Tunisie 7700 000 |
Crédit Usine de microbilles de verre Amen Bank 7700 000
TOTAL 15 400 000
- Cautions
| Date En faveur de Banque Montant (TND})
01/01/2020 Douane Tunisienne BIAT 120 Q00
TOTAL 120 000
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» Engagements hors bilan de la societé « Les Salines de Tataouine » :

Engagements émis

- Nantissement
Objet Montant (TND)
Nantissement des équipements et du matenel de l'usine au profil des 31 816 856
bailteurs de fonds
TOTAL 31816 856
- Cautions
En faveur da Montant (TND)
Chents 4 l'export 11018
TOTAL 11019

Note 27 : Continuité d'exploitation
La situation financiére de la société mére « Société Chimque ALKIMIA S A » se caracténse par

- Des fonds propres totalisant au 31 Décembre 2020 la somme negative de 42 400 054 DT contre
une somme négatwve de 7 752 454 DT au 31 Décembre 2019 en raison des pertes cumulées subies
au cours des dermers exercices et

- Un passif exigible au 31 Décembre 2020 supérieur de 99 188 84 DT & Pactf circulant i était
supénieur de 69 8655 420 DT & l'actf circulant au 31 Décembre 2019

Cette situation est due aux difficultés rencontrées par la société depuis plusieurs années qui sont
principalement

v D'ordre technique en relation essentieflement avec les arréts répétitfs de I'activité du bassin
minier causant l'absence de la principale matiére premiére , et

v Dordre commercial sufe aux pertes de marchés importants face 3 la concurrence En effet, 1a
Saciété continue & souffnr de impact et des retombées de l'rregulanité de I'approvisionnement
de ses usines en acide phosphorigue suite aux arréts répétivfs ge l'activité au bassin minier
entrainant la perte d'une partie Importante de ses clients sur le marché du STPP Certains de
ces clients se sont onentés vers la concurrence et d'autres ont préfére remplacer le STPP par
d'autres produits de substitution

Bien que cette situation pourrait présenter une incerttude significative sur la capacité de la société a
poursuivre son explotation, les Etats Financiers de la société arrétés au 31 Décembre 2020 ont &té
préparés sur la base du pnncipe comptable de continuite d'exploitation en prenant en compte,
principalement, les ééments suivants

- La Drrection de la sociélé a mandaté une banque d'affarres pour la réalisation d'une mission de
restructuration Le rapport de la banque d'affare examiné lors du Conseil d'Administration du
22 Juilet 2021 a fait tat d'un certan nombre d'actions et de prérequis pour le sauvelage de la
SOCI&té qui ont &1é pns en compte au niveau du Business Plan proposé dont

¥ La garantie de 'approvisionnement de Ia société par le « Groupe Chimique Tunisien » en amge
phosphorique nécessare 3 la production actueile et aussi future dans le cadre des projets de
diversification recommandés ,

v Le lancement des projets de diversification qui permettront d'améliorer 8 moyen terme les
performances financiéres de fa société & savorr la production des engrais NPX et MAP ains que
du sulfate d'ammonium ,
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v La mise en place du schema de financement nécessare pour l'exécuton du plan de
restructuration & savoir une augmentation de capital de 20 000 000 DT (dont 12 000 000 DT en
cash réservée aux principaux actionnaires acluels privés et 8 000 000 DT par conversion d'une
partie de [a dette du « Groupe Chimique Tunisien ») qui devrait étre suivie dans les six mois par
les actions complémentarres nécessaires pour boucler e dit schéma de financement & savolr

notarmment

e La recherche d'éventuels partenarats stratégiques ,
e Lacesswon d'achfs hors exploitation , et

L'injection des fonds nécessaires par les achonnares actuels & concufrrence au

moins de 14 800 000 OT

- lLa societé a commencé a exécuter les recommandatons émises au niveau du rapport de la Banque
Jd'affaires En effet, le Consell d'Administration du 22 Juillet 2021 a convoque une Assembide
Geanérale Extraordinaire pour le @ Septembre 2021 en vue de réaliser Yaugmentation de capital de

20 000 000 DT décrite ci-dessus ,

- Le rapport de la Bangue d'affares a inclus, dans le cadre du schema de financement propose, un

échéancier de réglement de la dette ancienne du Groupe Chimigue Tumisien

. Le Groupe Chimique Tumisien, actonnaire 4 40% au capilal et membre du Conseil d'admimstration,
a confirmé, lors de la réumon du Conseil d'Adminmistration du 22 Juilet 2021, son engagement a
approvisionner la société avec la principale matiere premére nécessaire pour la production actuelle

ainsi que pour les projets de dwersification ,

- Le projet MAP, pns en compte au aiveau du BP proposé par la Banque d'affaires, est entré en
explotation en Jun 2021 aprés l'achévement des mvestssements nécessares au cours du

1¢ semestre 2021 , et

Les actions compiémentaires nécessares pour Fexécution du plan de restructuration seront mises

en ceuvre au cours de la période & verir

jote 27 : Evinements postérieurs a la date de cloture

tes Etats Financiers consolidés sont arrétés par le Consen d'Administration du 22 Juillet 2021 Par

;onséquent, is ne reflétent pas les événements survenus posténeurement & cette date
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Etats financiers consolidés - Exercice clos le 31 Décembre2020

Messieurs les actionnaires du GROUPE ALKIMIA,

I. Rapport sur I'audit des Etats Financiers Consolidés
1. Opinion

En exécution de la mission de Co-commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre
Assemblée Générale du 30Mai 2019, nous avons effectué 'audit des Etats Financiers consolidés du
GROUPE ALKIMIA (le « groupe»), qui comprennent le bilan arrété au 31 Décembre 2020, I'état de
résultat et I'état des flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, ainsi que les notes annexes, y
compris le résumé des principales méthodes comptables.

Ces Etats Financiers consolidés font ressortir des capitaux propres négatifs de 55611 143 DT, y
compris le résultat déficitaire de I'exercice qui s’éléve a 40 174 933 DT.

A notre avis, les Etats Financiers consolidés ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiere du groupe au 31 Décembre 2020, ainsi que sa performance
financiére et ses flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément au Systéme
Comptable des Entreprises.

2. Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d’audit applicables en Tunisie. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la
section « Responsabilités de l'auditeur pour l'audit des Etats Financiers consolidés » du présent
rapport. Nous sommes indépendants du groupe conformément aux régles de déontologie qui
s’appliquent a l'audit des Etats Financiers en Tunisie et nous nous sommes acquittés des autres
responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d’audit.

3. Incertitude significative liée a la continuité d'exploitation

Nous attirons l'attention sur la note 27 aux Etats Financiers consolidés qui indique que la situation
financiére de la société meére « Société Chimique ALKIMIA S.A » s’est détériorée par rapport a 2019
du fait d’'un cumul de plusieurs événements. Comme il est indiqué a la note susvisée, cette
situationindique I'existence d’une incertitude significative susceptible de jeter un doute important sur la
capacité de la société a poursuivre son exploitation.

Notre opinion n’est pas modifiée a I'égard de cette question.




4. Questions clés de lI'audit

Les questions clés de I'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes dans I'audit des Etats Financiers consolidés de la période considérée. Ces questions ont
été traitées dans le contexte de notre audit des Etats Financiers consolidés pris dans leur ensemble et
aux fins de la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n’exprimons pas une opinion distincte sur
ces questions.

Outre la question décrite dans la section « Incertitude significative liée a la continuité d’exploitation »,
nous avons déterminé qu’il n’y avait aucune autre question clé de l'audit a communiquer dans notre
rapport.

5. Observations

Nous attirons I'attention sur la note 7 aux Etats Financiers qui indique qu’au cours de 2016, un client
important de la « Société Chimique ALKIMIA » a eu beaucoup d’impayés sur ses clients en Inde ce qui
I'a mis en difficulté. Cette situation I'a empéché de régler ses dettes envers la Société s’élevant au 31

Décembre 2019 a 18 428 357 DT.

Le montant remboursé par les compagnies d’assurance au cours des exercices 2017 et 2018 en vertu
des accords contractuels s’est élevé a 7 608 108 DT.

En 2019, une provision complémentaire de 386 843 DT a été constatée par la Société ramenant le
solde total de la provision a 8 458 460 DT. Aucun changement lié a cette situation n’est survenu en
2020.

Le montant de la provision constatée représente I'estimation a la date de cléture du risque de non-
recouvrement au titre du reliquat de la créance.

Notre opinion n’est pas modifiée a I'égard de ce point.
6. Rapport de gestion du groupe

La responsabilité du rapport de gestion du groupe incombe au Conseil d’Administration.

Notre opinion sur les Etats Financiers consolidés ne s’étend pas au rapport du Conseil d'Administration
et nous n’exprimons aucune forme d’assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de l'article 266 du Code des Sociétés Commerciales, notre
responsabilité consiste a vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes du groupe dans
le rapport de gestion du groupe par référence aux données figurant dans les Etats Financiers
consolidés. Nos travaux consistent a lire le rapport du Conseil d'Administration et, ce faisant, a
apprécier s'il existe une incohérence significative entre celui-ci et les Etats Financiers consolidés ou la
connaissance que nous avons acquise au cours de l'audit, ou encore si le rapport du Conseil
d'Administration semble autrement comporter une anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux
que nous avons effectués, nous concluons a la présence d’'une anomalie significative dans le rappport
de gestion du groupe, nous sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n’avons rien a signaler a cet égard.

7. Responsabilités de la Direction et des responsables de la gouvernance pour les Etats
Financiers consolidés

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidele des Etats Financiers
consolidés conformément au Systéeme Comptable des Entreprises, de la mise en place du contrble
interne qu’elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’Etats Financiers consolidés
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi que de la
détermination des estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.




Lors de la préparation des Etats Financiers consolidés, c’est a la Direction qu’il incombe d’évaluer la
capacité du groupe a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation,
sauf si la Direction a l'intention de liquider le groupe ou de cesser son activité ou si aucune autre
solution réaliste ne s’offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information financiere du
groupe.

8. Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des Etats Financiers consolidés

Nos objectifs sont d’obtenir 'assurance raisonnable que les Etats Financiers consolidés pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de
délivrer un rapport contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit, réalisé conformément aux normes internationales
d’audit applicables en Tunisie, permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister.

Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives
lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer
sur les décisions économiques que les utilisateurs des Etats Financiers consolidés prennent en se
fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes internationales d’audit applicables en
Tunisie, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de
cet audit.
En outre :

= Nous identifions et évaluons les risques que les Etats Financiers consolidés comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons
en ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments
probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une
anomalie significative résultant d’'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative
résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

= Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour 'audit
afin de concevoir des procédures d’audit appropriées dans les circonstances ;

= Nous apprécions le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que des informations y
afférentes fournies par cette derniére ;

= Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de [l'utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a
lexistence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du groupe a poursuivre son exploitation.
Si nous concluons a l'existence d’'une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer
I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les Etats Financiers
consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants obtenus
jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener le groupe a cesser son exploitation ;




Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des Etats Financiers
consolidés, y compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les Etats
Financiers consolidés représentent les opérations et événements sous-jacents d’une maniere
propre a donner une image fidele ;

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier
prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience
importante du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant que
nous nous sommes conformés aux regles de déontologie pertinentes concernant
lindépendance, et leur communiquons toutes les relations et tous les autres facteurs qui
peuvent raisonnablement étre considérés comme susceptibles d’avoir des incidences sur notre
indépendance ainsi que les sauvegardes connexes s'il y a lieu.

Parmi les questions communiquées aux responsables de la gouvernance, nous déterminons
quelles ont été les plus importantes dans I'audit des Etats Financiers consolidés de la période
considérée : ce sont les questions clés de l'audit. Nous décrivons ces questions dans notre
rapport, sauf si des textes Iégaux ou réglementaires en empéchent la publication ou si, dans des
circonstances extrémement rares, nous déterminons que nous ne devrions pas communiquer
une question dans notre rapport parce que I'on peut raisonnablement s’attendre a ce que les
conséquences néfastes de la communication de cette question dépassent les avantages pour
lintérét public.

Tunis, le 6 Septembre 2021

Les Co-commissaires aux comptes

International Financial Consulting AMC Ernst & Young
Lotfi REKIK Anis LAADHAR






