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ULMW EVOLUTION DES REVENUS DES SOCIETES COTEES
T AU 31/03/2017 VERSUS 2016

Chiffres exprimés en 1000 dinars

Secteur/ Société/Sous secteur Au 31/03/2017 Au 31/03/2016 Variation
SOCIETES FINANCIERES |1 128 808 1010172 11,7%

BANQUES | 803 913 711718 13,0%

SERVICES AUX CONSOMMATEURS 839 108 761 821

* Pour les banques = produit net bancaire, pour les assurances = primes émises,
pour le leasing = revenus nets de leasing, pour les autres secteurs = chiffre d'affaires HT

Bourse des valeurs Mobiliéres de Tunis

34, Avenue de la Bourse - 1053, Les Berges du Lac Il
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K/‘ EVOLUTION DES REVENUS* DES SOCIETES COTEES

AU 30/03/2017 VERSUS 2016
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Chiffres exprimés en 1000 dinars
Secteur/ Société/Sous secteur Au 31/03/2017 Au 31/03/2016 Variation

SANTE 46 868 45 109 3,9%

995 652

EBIENS DE CONSOMMATION 905 497

INDUSTRIES  aome 268 990 |

| 102 384 89 035

MATERIAUX DE BASE

TECHNOLOGIE

| 16 740 15380 |

PETROLE ET GAZ

3 547 2 998 |

TELECOMMUNICATIONS el 56 944 |
TOTAL GENERAL 3514153 3 175 946 10,6%

Bourse des valeurs Mobilieres de Tunis

34, Avenue de la Bourse - 1053, Les Berges du Lac Il
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BOURSE DE TUNIS Tunis, le 22 mai 2017

EVOLUTION DES REVENUS DES SOCIETES COTEES
ET DES INDICES
AU 1% TRIMESTRE 2017 vs. 2016

Le premier trimestre 2017 a été marqué par l'introduction de deux entreprises : « SANIMED » au
Marché Alternatif et « Atelier du Meuble Intérieurs - SAM» au Marché Principal. Le nombre

d'entreprises cotées passe a 81, dont 68 sur le marché principal.

Le délai reglementaire de 20 jours apreés la fin de chaque trimestre, soit le 20 avril 2017, pour la
communication des indicateurs d’activité a été respecté par 44 des 81 - soit 54% - des sociétés

cotées.

A la fin du mois d’avril, ce nombre est passé a 70 puis a 80 le 2 mai 2017. A ce jour, seule la

société MIP n’a pas communiqué ses indicateurs.

Evolution du revenu global des sociétés cotées

Les indicateurs d’activité du premier trimestre 2017 publiés par les sociétés cotées font ressortir
une hausse du revenu global des sociétés cotées de 10,6% durant le premier trimestre de
I’'année en cours par rapport a la méme période de I'année 2016, pour atteindre 3,5 milliards de

dinars contre 3,2 milliards de dinars.

80% des sociétés cotées, soit 65 sur 81, ont amélioré leurs revenus par rapport a la méme

période de I'année précédente.

* Revenus: Pour les banques = produit net bancaire, pour les assurances = primes émises, pour le leasing = revenus nets de leasing,

pour les autres secteurs = chiffre d'affaires HT.



Les 20 sociétés qui composent le Tunindex20, soit les entreprises les plus importantes de la Cote
ont accaparé 61% du revenu global, soit 2069 MD, et enregistré une croissance globale de

11,3% par rapport au premier trimestre de I'année 2016.

Evolution du revenu global des 20 sociétés composant le Tunindex 20

AMEN BANK 82 067 67 612 21,4%
ARTES 70 249 38438 82,8%
ATTUARI BANK 82914 72 540 14,3%
BH 82285 70559 16,6%
BIAT 153 023 131 489 16,4%
BNA 90 034 83752 7,5%
BT 58 436 53 590 9,0%
CARTHAGE CEMENT 46 347 53473 -13,3%
DELICE HOLDING 185313 183 406 1,0%
ENNAKL AUTOMOBILES 88 400 86 358 2,4%
EUROCYCLES 21828 19924 9,6%
MONOPRIX 133 207 124 203 7,2%
POULINA GP HOLDING 471 231 411534 14,5%
SAH (LILAS) 73 705 66 495 10,8%
SFBT 122 955 108 754 13,1%
SOMOCER 21113 18 589 13,6%
STAR 113 827 112 785 0,9%
UADH 92 404 83603 10,5%
UIB 63 167 57 195 10,4%
UNIMED 16 406 14 814 10,7%

Total 2068 910 1859114 11,3%

Evolution des revenus par secteur

Au sein du secteur financier, les 12 banques cotées ont réalisé un produit net bancaire (PNB)
cumulé en progression de 13% par rapport a la méme période de 2016 soit 804 MD contre 712
MD. Le revenu net de leasing global des 7 sociétés de leasing cotées a augmenté de 19,9%
durant le premier trimestre 2017 par rapport a la période similaire en 2016 pour atteindre 82,6

MD contre 68,9 MD.

Concernant le secteur des Biens de Consommation, le revenu global des trois grands groupes

opérant dans l'agroalimentaire (Poulina Group Holding, Delice Holding et SFBT) a progressé

* Revenus: Pour les banques = produit net bancaire, pour les assurances = primes émises, pour le leasing = revenus nets de leasing,

pour les autres secteurs = chiffre d'affaires HT.



durant cette période de I'année 2017, de 10,8% pour passer de 703,7 MD a 799,5 MD.Dans le
méme secteur, les quatre concessionnaires automobiles cotés ont vu leur chiffre d’affaires
global progresser de 16,7% durant le premier trimestre 2017 pour se situer a 284,1 MD contre

243,5 MD au premier trimestre 2016.

Dans le secteur des Services aux Consommateurs, le chiffre d’affaires global des deux enseignes
de la grande distribution cotées en bourse (Monoprix et Magasin General) a gagné 3% au
premier trimestre 2017 par rapport a la méme période en 2016 pour atteindre 325,6 MD contre

316,2 MD.

Tous les secteurs, d’une maniére générale, ont enregistré des revenus en hausse. Notons que le
secteur pétrole et gaz a réalisé la plus forte progression avec 18,3 % suivi par le secteur des

Matériaux de Base avec une hausse de 15%.

Evolution des revenus par secteur
T1: 2017 2016 M SOCIETES FINANCIERES

B SERVICES AUX CONSOMMATEURS

W SANTE

B BIENS DE CONSOMMATION

 INDUSTRIES

= MATERIAUX DE BASE

I TECHNOLOGIE

" PETROLE ET GAZ

TELECOMMUNICATIONS

Au niveau des sous-secteurs, 11 ont marqué des performances positives. Les meilleures
reviennent a la chimie avec une croissance de 29,8%, aux biens et services industriels avec une

évolution de 19,6% et aux services financiers avec 17,7%.

Le sous-secteur des matieres premieres a été le seul a enregistrer une baisse de revenus (-

1.1%).

* Revenus: Pour les banques = produit net bancaire, pour les assurances = primes émises, pour le leasing = revenus nets de leasing,

pour les autres secteurs = chiffre d'affaires HT.



Evolution des revenus par société :

Outre la société SITS qui a sextuplé son chiffre d’affaires, les plus fortes hausses de revenus ont
été réalisées par ESSOUKNA (+167%), ARTES (+83%), Placement de Tunisie SICAF (+43%) et
HANNIBAL LEASE (+37%).

MODERN LEASING 21%
AN B 21%  Les 10 plus fortes hausses de revenus T1: 2017/2016
LAND'OR 22%
BEST LEASE 24%
ASSAD 30%
HANNIBAL LEASE 37%
ALKIMIA 41%
PLACEMENTS DE TSIE... 43%
ARTES
ESSOUKNA 167%

En revanche, les plus fortes baisses de revenus ont touché CELLCOM (-51,5%) et TUNINVEST
SICAR (-44,1%).
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SOTEMAIL
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Les 10 plus fortes baisses de revenus T1: 2017/2016  -10%
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|

STIP

|

-20% NEW BODY LINE

|

-44% TUNINVEST SICAR
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Evolution des indices:

L'indice de référence de la Bourse de Tunis, le TUNINDEX, a enregistré une progression de 0,99%
durant le premier trimestre 2017 contre une hausse plus importante durant la méme période de

2016 soit 7,51%.

* Revenus: Pour les banques = produit net bancaire, pour les assurances = primes émises, pour le leasing = revenus nets de leasing,

pour les autres secteurs = chiffre d'affaires HT.



L'indice Tunindex20 a affiché durant le premier trimestre 2017 une évolution notable de 2,90%

contre une performance de 6,83% durant la méme période de I'année 2016.

7 des 13 indices sectoriels publiés par la Bourse ont enregistré des performances positives a la
cloture du premier trimestre 2017. Les plus importantes ont concerné l'indice du Batiment et
des Matériaux de Construction (6,44%), celui des Industries (5,86%) tandis que celui des

Banques au 6°™ rang s’est contenté d’une évolution de +1,24%.

En revanche, I'indice des services aux consommateurs a connu la plus forte baisse avec (-6,58%)

suivi par l'indice de distribution (-6,47%), et I'indice services financiers (-5,28%).

Secteur dactivite e S e

Tunindex 0,99%

Tunindex20 2,90%

Sociétés Financieres 0,89% 11,70%
Banques 1,24% 13%
Assurances 4,69% 5,4%
Services Financiers -5,28% 17,7%

Services aux Consommateurs -6,58% 10,1%
Distribution -6,47% 8,3%

Biens de Consommation 3,10% 10%
Automobile et Equipementiers -2,51% 9,9%
Agro-alimentaire et Boissons 4,66% 9,9%
Produits Ménagers et de Soin Personnel -3,45% 10,1%

Industries 5,86% 13,1%
Batiment et Matériaux de Construction 6,44% 0,5%

Matériaux de Base -4,80% 15%

NB : Cette note est réalisée a partir des indicateurs d’activité trimestriels publiés par les sociétés cotées et des

indices sectoriels publiés par la Bourse.

* Revenus: Pour les banques = produit net bancaire, pour les assurances = primes émises, pour le leasing = revenus nets de leasing,
pour les autres secteurs = chiffre d'affaires HT.



